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WSTEP

Tytut

Dokument Informacyjny dla Obligacji serii | oraz serii J BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdyni.

Nazwa (Firma) i siedziba Emitenta

BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Gdyni przy ul.
Morskiej 59, 81-323 Gdynia, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 623, zwany dalej ,,Emitentem”, ,Funduszem”
lub ,,BEST Il NSFIZ”, zarzgdzany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Gdyni, ul. Morska 59, 81-323 Gdynia, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000273731, NIP: 958-15-65-693, REGON
220369522 o kapitale zaktadowym w wysokosci 1 700 000 ztotych w petni wptaconym, zwane dalej
»,Towarzystwem”.

Nazwa (firma) i siedziba autoryzowanego doradcy

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy z autoryzowanym doradcg.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji obligacji objetych dokumentem
informacyjnym

Dokumentem Informacyjnym objetych jest:

= 31.000 (stownie: trzydziesci jeden tysiecy) obligacji na okaziciela, zabezpieczonych, serii I, o
jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych, zwane dalej ,,Obligacjami serii 1”; oraz

= 24.000 (stownie: dwadziescia cztery tysigce) obligacji na okaziciela, zabezpieczonych, serii J, o
jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych, zwane dalej ,,Obligacjami serii J”’;

zwane dalej tacznie ,Obligacjami”.
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Rozdziat 1. Czynniki ryzyka

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1.1 Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzytelnosci

Emitent poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat dazy do
zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym Emitent nie gwarantuje osiggniecia tego
celu. Obligatariusz powinien mie¢ na uwadze, ze Emitent pomimo dochowania nalezytej starannosci moze nie
osiggngc zaktadanego zwrotu z realizowanych inwestycji.

Podstawowa strategia inwestycyjna Emitenta polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci nieregularnych
oraz praw do swiadczen z tytutu tych wierzytelnosci. Sg to wierzytelnosci o wysokim ryzyku nie uzyskania
Swiadczen z nich wynikajacych, w tym w szczegdlnosci wierzytelnosci przedawnione i niezabezpieczone.

Strategia inwestycyjna Emitenta niesie ze sobg nastepujace ryzyka:

=  btednej wyceny pakietdw wierzytelnosci, pomimo dotozenia nalezytej starannosci w tym zakresie,

= niepewnosci, co do charakterystyki pakietu wierzytelnosci (wielkosci, jakosSci, poziomu i rodzaju

zabezpieczen, etc.).

Ryzyko btednej wyceny pakietéw wierzytelnosci zwigzane jest z ograniczonym dostepem do informacji
niezbednych do dokonania tej wyceny oraz ustalenia ich ceny nabycia. W konsekwencji, wycena wierzytelnosci
bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta moze rézni¢ od rzeczywistej ich wartosci i w rezultacie przyczynic
sie moze do zmiany rentownosci inwestycji Emitenta, a w skrajnym przypadku jej braku.

Powyisze ryzyko minimalizowane jest poprzez bardzo skrupulatng wycene wierzytelnosci, a decyzja o ich
zakupie podejmowana jest po zbadaniu nie tylko mozliwosci odzyskania zainwestowanego kapitatu, ale takze
szacowanych kosztow koniecznych do poniesienia w trakcie windykacji.

Emitent szacujgc prognozowane odzyski dotyczace nabywanych pakietow wierzytelnosci, korzysta z
zaawansowanych narzedzi statystycznych, opierajacych sie na danych historycznych. Ciggte, wieloletnie
udoskonalanie metod i modeli statystycznych do wyceny portfeli wierzytelnosci przez Towarzystwo, pozwalato
Emitentowi dotychczas minimalizowac¢ ryzyka btednej wyceny. Jednakze majac na uwadze ryzyko zmiany
otoczenia gospodarczego Emitenta, bazowanie na modelach opierajacych sie na danych historycznych, niesie za
soba ryzyko przyjecia btednych zatozern do modeli. Emitent regularnie przeprowadza testowanie wsteczne
wtasnych modeli wyceny, bazujgc na aktualnych danych dotyczacych sptacalnosci wierzytelnosci.

Dodatkowo, minimalizacja powyzszego ryzyka odbywa sie m.in. poprzez sciste monitorowanie rynku. Niemal
wszystkie instytucje sprzedajgce portfele wierzytelnosci czynig to w formie oficjalnych przetargdw. Emitent
regularnie uczestniczy w tych przetargach, co pozwala w sposéb efektywny weryfikowa¢ metodologie wycen
Emitenta poprzez odniesienie jej rezultatow do wycen rynkowych. Ceny oferowane przez Emitenta w
wiekszosci tych przetargdw nie réznig sie istotnie od cen oferowanych przez konkurencje.

1.1.2. Zakupdw portfeli wierzytelnosci przez Emitenta

Podstawowq dziatalnoscig operacyjng Emitenta jest nabywanie portfeli wierzytelnosci. Na podstawie Ustawy o
Funduszach Emitent jest zobowigzany posiada¢ w swoich Aktywach nie mniej niz 75% wierzytelnosci lub
portfeli wierzytelnosci. W zwigzku z powyiszym, Emitent bedzie dazyt do nabywania kolejnych portfeli
wierzytelnosci. Pozwoli to Emitentowi nie tylko na wypetnienie wymogéw formalnych, ale przede wszystkim
osiggniecie dodatkowych przychoddw z inwestycji netto, co przetozy sie wprost na wzrost wartosci Aktywow
Emitenta i wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Bioragc jednak pod uwage otoczenie rynkowe Emitenta,
konkurencje na rynku oraz niedopasowanie czasowe oraz przedmiotowe popytu i podazy portfeli
wierzytelnosci, Emitent moze by¢ narazony na ryzyko braku realizacji kolejnych inwestycji w portfele
wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku braku nowych mozliwosci inwestycyjnych, istnieje ryzyko wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta lub wykupu czesci wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Wczesniejszy
wykup Obligacji pozwoli Emitentowi zredukowaé koszty finansowania oraz dostosowac limity inwestycyjne do
limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach. Réwniez rozwigzanie polegajgce na wykupie Certyfikatéw
Inwestycyjnych pozwoli Emitentowi na ewentualne dostosowanie limitow inwestycyjnych.
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1.1.3. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikow

Aktywa Emitenta moga by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec osdb fizycznych, oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej. Przychody Emitenta bedg zalezne od sytuacji
finansowej dtuznikow.

Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos¢ dtuznikédw beda miaty bezposredni
wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢
stép procentowych, czy tez wielko$¢ dochoddéw postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest
kwestia systemu finansowego i wtasciwej oceny zdolnosci kredytowej. Nieadekwatna polityka instytucji
finansowych w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia problemoéw finansowych poprzez zacigganie
kolejnych zobowigzan przez dtuznikdw, a w efekcie wptyngé na dtugotrwaty utrate ich ptynnosci finansowej. Z
drugiej strony zaostrzenie polityki kredytowej instytucji finansowych bedzie oznaczato ograniczenie dtuznikom
dostepu do dodatkowych zrédet finansowania sptaty aktualnego zobowigzania.

Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest réwniez
ksztattowane przez strukture zadtuzenia i rodzaje i charakterystyke zobowigzan. Mozliwos¢ wystgpienia wsrod
grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (ZUS, US) lub zobowigzan uprzywilejowanych (zobowigzania
alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowigzku sptaty wierzytelnosci oraz
ogranicza skutecznos¢ dziatan egzekucyjnych. W ostatnich latach mozna réwniez zaobserwowac zwiekszenie
sredniej liczby zobowigzan przypadajacej na jednego dtuznika, a w konsekwencji nizszg srednig kwote wptat
uzyskiwanych w toku windykacji naleznosci.

Uwarunkowaniem prawnym majgcym réwniez wptyw na skuteczno$¢ proceséw windykacyjnych jest kwestia
tzw. ,upadtosci konsumenckiej”. Zmiana ustawodawstwa w tym zakresie, ktéra ograniczytaby katalog sytuacji,
w ktérych sagd ma prawo oddali¢ wniosek dtuznika lub ograniczenie kosztéw uzyskania statusu ,upadtosci
konsumenckiej” moze spowodowac wzrost ilosci diuznikdw, ktérzy zdecydujg sie skorzystaé z tej formy
restrukturyzacji zadtuzenia.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem i przechowywaniem danych osobowych - bezpieczeristwo
danych

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z koniecznoscig statego przetwarzania danych osobowych. Emitent doktada
wszelkich staran, aby dane osobowe byty nalezycie chronione. System, na ktérym odbywa sie przetwarzanie
danych osobowych do celéw prowadzonej dziatalnosci wyposazony jest w wymagane systemy zabezpieczen
zarowno przed prébg nielegalnego dostepu, jak i utraty zgromadzonych informacji. Emitent dziata zgodnie z
wytycznymi ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U.2002.101.926 z pdzn. zm.).
W celu zapewnienia nadzoru nad przestrzeganiem stosowania $rodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych w sposdb odpowiedni do zagrozen oraz kategorii
danych osobowych objetych ochrong przetwarzanie tych danych do celéw prowadzonej dziatalnosci Emitent
wyznaczyt administratora bezpieczenstwa informacji. Ponadto wszyscy pracownicy Towarzystwa objeci s3
programem szkolen z zakresu ochrony danych osobowych. Dostep do danych osobowych posiadajg jedynie
upowaznieni pracownicy Towarzystwa i BEST S.A. tj. podmiotu zarzgdzajgcego portfelami wierzytelnosci
Emitenta.

Niemniej jednak, istnieje ryzyko zwigzane z nieprzewidzianymi w rutynowych sposobach postepowania
kradziezami danych osobowych lub Swiadomego dziatania na szkode Emitenta podmiotéw z nim
wspotpracujacych.

1.1.5. Ryzyko ptynnosci lokat Emitenta

W zwigzku z faktem, ze co najmniej 75% Aktywow Emitenta bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci oraz
prawa do Swiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci, cechujgce sie ograniczonym stopniem ptynnosci
niezaleznie od sytuacji rynkowej, wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci lokat Emitenta, co moze
przektadac sie na ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw
lokat Emitenta. To z kolei moze prowadzi¢ do ryzyka braku realizacji zatozonych prognoz dotyczacych
odzyskiwania srodkéw z nabytych portfeli wierzytelnosci.
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1.1.6. Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajacym portfelami wierzytelnosci Emitenta

Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach, powierzyto zarzadzanie czescig portfela
inwestycyjnego, jakimi sg sekurytyzowane wierzytelnosci Emitenta, wytacznie jednemu podmiotowi — BEST
S.A., ktéra jest jednoczesnie spdtka dominujgcg w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo.
Towarzystwo zawarto z BEST S.A. w dniu 20 kwietnia 2011 r. umowe o zarzgdzanie, na czas okreslony, tj. czas
trwania Emitenta. Poza przypadkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach, tj. np. utrata zezwolenia BEST S.A.
na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, upadtos¢ BEST S.A. etc. W/w umowa zawarta
przez Towarzystwo nie moze zosta¢ rozwigzana. Umowa przewiduje mozliwos¢ powierzenia BEST S.A. do
zarzadzania nowych wierzytelnosci nabytych przez Emitenta, a takze wycofywania z zarzadzania wierzytelnosci
juz powierzonych do zarzadzania.

Ryzyko wystgpienia zdarzen opisanych powyzej zostato przewidziane w Warunkach Emisji Obligacji jako jedna z
Podstaw Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

1.1.7. Ryzyko kontrahentéw

Ryzyko kontrahentdw jest ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig nie wywigzywania sie kontrahentéw Emitenta ze
swoich zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Emitenta uméw. Kluczowymi umowami z punku
widzenia bezpieczeristwa i zachowania ciggtosci dziatania Emitenta s3 umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Emitenta, prowadzenie ksiegowosci i zarzadzania portfelami wierzytelnosci Emitenta. Okres wypowiedzenia
w/w umow, uwzgledniajgcy przekazanie wszystkich obowigzkéw i dokumentéw nowym podmiotom,
standardowo wynosi 6 miesiecy. Ponadto, dziatalnos¢ Emitenta, w tym procedura postepowania w przypadku
zmiany kluczowych kontrahentéw Emitenta jest nie tylko szczegétowo opisana w Ustawie o Funduszach, ale
przede wszystkim nadzorowana przez KNF. W zwigzku z powyzszym, Emitent ocenia ryzyko utraty w/w
kontrahentéw jako nieistotne.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Towarzystwa oraz podmiotu zarzadzajacego

Towarzystwo oraz BEST S.A. prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej
specjalistow. Zdolno$¢ Emitenta do utrzymywania konkurencyjnej pozycji oraz realizowania strategii
inwestycyjnej zalezy w duzym stopniu od zespotu zarzadzajgcego wyzszego szczebla zatrudnionego w
Towarzystwie lub BEST S.A. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptynaé
niekorzystnie na prowadzong przez Towarzystwo dziatalnos¢.

Jezeli ktérykolwiek z menadzerédw wyzszego szczebla Towarzystwa odejdzie, Towarzystwo moze miec¢ trudnosci
z jego zastgpieniem i mozliwe, ze bedzie zmuszone ponies¢ dodatkowe koszty i wydatki w celu pozyskania ich
zastepcow. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze BEST S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Emitenta, jest jednoczesnie spétkg dominujgcg w grupie kapitatowej, do
ktérej nalezy Towarzystwo. Ponadto w Zarzadzie Towarzystwa jak i w Zarzadzie BEST S.A. funkcje petnig te
same osoby: Krzysztof Borusowski, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzgdu Towarzystwa oraz Prezesa Zarzagdu BEST
S.A. oraz Marek Kucner, ktéry petni funkcje Cztonka Zarzagdu Towarzystwa oraz Wiceprezesa Zarzagdu BEST S.A..
Jednoczesnie Prezes Zarzadu Towarzystwa jest dominujgcym akcjonariuszem BEST S.A. W zwigzku z
powyzszym, ryzyko odejscia lub utraty kontroli przez kadre zarzgdzajgca, Emitent ocenia jako nieistotne.

1.1.9. Ryzyko utraty zezwolenia przez Towarzystwo na zarzadzanie Emitentem

Dziatalno$¢ Towarzystwa w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi jest mozliwa dzieki stosownemu
zezwoleniu wydanemu przez KNF. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, KNF moze cofnac
zezwolenie w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Towarzystwo przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do
jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujace przepisy prawa. Towarzystwo jest szczegdlnie narazone na
przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom kapitatéw wtasnych Emitenta spadnie ponizej wskazanego w
Ustawie o Funduszach minimum. Towarzystwo doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne
wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw prawa. Ponadto Towarzystwo
posiada istotng nadwyzke kapitatéw wtasnych, wielokrotnie przewyzszajacych wymagany przepisami Ustawy o
funduszach poziom minimalny.

1.1.10. Ryzyko zmiany Statutu Emitenta

Zmiany Statutu wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow Emitenta i dokonywane sg przez Towarzystwo
wystepujgce jako organ Emitenta. Statut Emitenta moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na
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koniecznos¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej, polityki
inwestycyjnej, kosztow, czy zasad wykupywania Certyfikatdow. Ponadto zwiekszenie przez Emitenta limitéw
kosztéw serwisowania wierzytelnosci okreslonych w Statucie o wiecej niz 10% w danym roku kalendarzowym
bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowi¢ bedzie Podstawe Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

1.1.11. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Emitenta nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem

Stosownie do postanowien Statutu Emitenta, niektdre kategorie kosztdw ponoszonych przez Emitenta s3
nielimitowane. Nielimitowane koszty pokrywane sg z Aktywéw Emitenta w wysokosci wynikajacej z zawartych
umow oraz przepisow prawa (m.in. opfaty wpiséw sgdowych, optaty administracyjne itp.). W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko pomniejszenia Aktywdéw Emitenta o znaczne koszty w wysokosci jakiej zostang
okreslone w umowach zawartych przez Towarzystwo, dziatajgcego jako organ Emitenta. Dziatajgc w interesie
uczestnikbw Emitenta oraz Obligatariuszy, Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez
Emitenta limitowanych i nielimitowanych kosztéw. Ponadto zwiekszenie przez Emitenta limitow kosztéw
serwisowania wierzytelnosci okreslonych w Statucie o wiecej niz 10% w danym roku kalendarzowym bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowi¢ bedzie Podstawe Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

1.1.12. Ryzyko braku wptywu na zarzagdzanie Emitentem

Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Emitent jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oséb trzecich
przez Towarzystwo. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach i Statutu, uczestnicy Emitenta ani
Obligatariusze nie majg wptywu na zarzadzanie aktywami i reprezentowanie Emitenta. Niezaleznie od faktu
funkcjonowania u Emitenta Zgromadzenia Inwestorow, podmiotem zarzgdzajgcym Emitentem jest
Towarzystwo. Natomiast Emitent dokonuje ogtoszen oraz przekazuje informacje zgodnie z prawem i Statutem
Emitenta, co umozliwia uczestnikom Emitenta oraz Obligatariuszom ocene dziatalnosci Emitenta.

1.2 Ryzyka zwigzane z branza, w ktorej dziata Emitent oraz warunkami makroekonomicznymi

1.2.1 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci wywotanym m.in. czestymi zmianami
przepiséw podatkowych. Zmiany te mogg polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na
wprowadzeniu nowych szczegétowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, sposobu
poboru podatku przez ptatnika, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzedn podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkdéw.
Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg
Emitenta.

1.2.2 Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z sytuacja gospodarczg kraju, poprzez powigzanie
koniunktury makroekonomicznej ze zdolnoscig sptaty wierzytelnosci przez dtuznikéw. Pogorszenie sie sytuacji
gospodarczej moze skutkowaé: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatorow ptatniczych, spadkiem stop
procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochodéw. Zmiany te wptywajg w bezposredni sposéb na
sytuacje finansowa dtuznikow, co ma bezposredni wptyw na ich zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan
finansowych (dotyczy to zaréwno oséb fizycznych jak i przedsiebiorstw).

1.23 Ryzyko zmian w przepisach prawnych oraz niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Potencjalnie niekorzystny wptyw na wyniki Emitenta mogg mie¢ ewentualne zmiany w systemie prawnym, w
szczegblnosci zmiany w regulacjach dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, opodatkowania
zyskéw z certyfikatéw inwestycyjnych, zasad wyceny aktywdw, obrotu wierzytelnosciami, upadtosci
konsumenckiej, obrotu papierami wartosciowymi. Niekorzystne zmiany w prawie mogg miec istotny wptyw na
rentownos$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Nalezy podkreslié, iz zmiany w systemie prawnym mogg
mie¢ nagty charakter.
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Dziatalnos¢ polegajgca na odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi
postepowania sgdowego przed sadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Z tego
wzgledu dla dziatalnosci Emitenta istotne jest usprawnianie procedur postepowania przed sgadami
powszechnymi, ktére majg za zadanie przyspieszenie postepowania sgdowego.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy Kodeks postepowania cywilnego oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 26 poz. 156) umozliwiajacg sktadanie pozwdéw w trybie elektronicznego
postepowania upominawczego (,,EPU”), co znacznie przyczynito sie do przyspieszenia dochodzenia naleznosci
na drodze sgdowe;.

Dziatania podejmowane przez kolejnych Ministrow Sprawiedliwosci i zwiekszanie naktaddéw inwestycyjnych na
wymiar sprawiedliwosci pozwalajg stwierdzi¢, iz w poprzednich latach systematycznie skracat sie okres
oczekiwania na uzyskanie tytutu wykonawczego. Obecnie istnieje ryzyko, ze w wyniku zmian, ktére zostaty
uchwalone przez Sejm ulegnie wydtuzeniu proces sagdowego dochodzenia wierzytelnosci.

Istotny wptyw na dochodzenie naleznosci z tytutu wierzytelnosci bedacych przedmiotem lokat Funduszu, moze
mie¢ uchwalona przez Sejm w dniu 10 maja 2013 roku po rozpatrzeniu poprawek Senatu ustawa o zmianie
ustawy — Kodeks postepowania cywilnego. Przedmiotowa nowelizacja dotyczy m.in. EPU. Wejscie w zycie
proponowanych zmian skutkowac bedzie m.in. brakiem mozliwosci dochodzenia w EPU wierzytelnosci, ktore
staty sie wymagalne w okresie wczesniejszym niz trzy lata od daty wniesienia pozwu, brakiem mozliwosci
dochodzenia w EPU wierzytelnosci, co do ktérych wierzyciel nie wskazat w pozwie numeru PESEL lub NIP
pozwanego. Na skutek zmian wieksza liczba wierzytelnosci bedzie musiata by¢ dochodzona w postepowaniu
zwyktym, co wigzac sie bedzie z dtuzszym czasem sgdowego dochodzenia naleznosci z tytutu wierzytelnosci
oraz wiekszymi kosztami takich postepowan. Powyzsze w znacznym stopniu moze wptyng¢ na sytuacje
ekonomiczng Funduszu.

1.2.4 Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na sytuacje gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw,
w tym miedzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stop procentowych. Wzrost stop
procentowych moze powodowaé wzrost kosztow refinansowania produktami bankowymi. W konsekwencji
moze to mie¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy.

Zmiany stop procentowych mogg powodowaé znaczgce zmiany wartosci papieréw wartosciowych oraz
wartosci innych sktadnikéw lokat wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta, ktorych biezaca
wartos¢ zalezy od wysokosci stop procentowych. Znaczacy wzrost stop procentowych spowodowac¢ moze
zwiekszenie kosztow Emitenta zwigzanych z obstugg obligacji. Jednoczesnie wzrost stop procentowych moze
wptynac na spadek wartosci Aktywoéw Emitenta, ktérych warto$¢ w sposdéb bezposredni narazona jest na to
ryzyko.

1.25 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ inwestycyjng na terenie Polski. Istnieje pewne ryzyko zwigzane z
denominowaniem czesci wierzytelnosci nabywanych przez Fundusz w walutach obcych. Gtéwnie odnosi sie to
do kredytéw hipotecznych, ktérych podaz stanowi coraz wiekszg wartos¢ w pakietach wierzytelnosci obecnie
sprzedawanych przez banki. Ryzyko walutowe wynika z wahan kurséw walutowych, ktére jednoczesnie moga
wptywac pozytywnie, jak i negatywnie na rentownos$¢ dokonywanych inwestycji w zaleznosci od rodzaju
ekspozycji inwestora na ryzyko. Im wieksze wahania kursu walutowego waluty, w ktérej denominowana jest
lokata tym wieksze ryzyko poniesienia straty zwigzanej z jego niekorzystng zmiang. Emitent zamierza
minimalizowa¢ ryzyko wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ portfela inwestycyjnego nabywajac
instrumenty finansowe denominowane w walucie polskiej, zas w przypadku nabywanych wierzytelnosci
denominowanych w walutach obcych poprzez zmiane ich waluty na walute polska.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Aktywach Emitenta wszystkie wierzytelnosci wyrazone sg
w walucie polskiej.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowa

Konkurencja wewngatrz rynku nabywcéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy sekurytyzacyjnych
systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg rywalizacjg o portfele wierzytelnosci pomiedzy najwiekszymi na
polskim rynku funduszami sekurytyzacyjnymi: Prokura NSFIZ, Intrum Justitia Debt Fund 1 FIZ, Kredyt Inkaso |
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NSFIZ, Ultimo NSFIZ. Zaostrzajaca sie konkurencja moze w przysztosci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych
portfeli wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

13 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Obligacji wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu
1.3.1 Ryzyko podwazenia skutecznosci i waznosci przedmiotu zabezpieczenia Obligacji

W ramach Emisji Obligacji, Emitent ustanowit na swoich Aktywach zabezpieczenie w postaci zastawow
rejestrowych, na wyodrebnionych w sensie gospodarczym portfelach wierzytelnosci, tj. Przedmiot Zastawu Nr
1, Przedmiot Zastawu Nr 2, Przedmiot Zastawu Nr 3, Przedmiot Zastawu Nr 4. Przy realizacji ustanowienia w/w
zastawow, w imieniu Emitenta, pracowaty dwie niezalezne od siebie kancelarie prawne tj. Kancelaria Radcow
Prawnych Rybszleger & Jasifski Sp.k. oraz Administrator Zastawu — kancelaria Nowosielski, Gotkowicz i
Partnerzy Adwokaci i Radcy Prawni Spotka partnerska. Ponadto w zakresie oceny skutecznosci Emisji Obligacji,
w tym ustanowieniu zastawdw rejestrowych, w imieniu Emitenta, opinie wydata trzecia kancelaria prawna
Stachowicz Ptak Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka Partnerska.

W zwigzku z powyzszym, ryzyko podwazenia skutecznosci i waznosci przedmiotu zabezpieczenia Obligacji,
Emitent ocenia jako nieistotne.

1.3.2 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Zgodnie z pkt 10.1 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢ prawo wczesniejszego
wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy. Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji w przypadku:
= wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11 Warunkow Emisji; lub
= wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkdw Emisji, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 Warunkow Emisji; lub

= wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogtoszenia o zamiarze umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych (“Wczesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych’’) wskazanej w punkcie 10.5 Warunkéw Emisji.

133 Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta (opcja call)

Zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent ma prawo wykonaé¢ Opcje Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek zbycia Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu
Wczesniejszego Wykupu, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta
Opcji Wczedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w sposéb okre$lony w Warunkach Emisji, nie pdzniej niz na
10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu. Datg Wczesniejszego Wykupu na zgdanie
Emitenta jest zawsze Dzien Pfatnosci Odsetek.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze dotyczy¢ wszystkich Obligaciji lub czeci Obligacji.

134 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji

Emitent, na zasadach okreslonych w punkcie 13 umowy o ustanowienie Zastawu Rejestrowego zawartej w dniu
8 maja 2013 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu, bedzie uprawniony do czesciowego lub
catkowitego zwolnienia spod zabezpieczenia przedmiotdw, na jakich zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy, tj.
Przedmiotu Zastawu Nr 1, Przedmiotu Zastawu Nr 2, Przedmiotu Zastawu Nr 3 lub Przedmiotu Zastawu Nr 4:

a) w okresie do 60 dni od Dnia Emisji, w przypadku przydziatu Obligacji serii |1 i J o tacznej wartosci
nominalnej nizszej niz 110.000.000 PLN (stownie: sto dziesie¢ milionéw ztotych), pod warunkiem, ze
Wskaznik Wartosci Zabezpieczer do Emitowanych Obligacji nie spadnie ponizej poziomu 150%,

b) w okresach, co 6 (szes¢) miesiecy od Dnia Emisji i przez okres 30 dni od dnia uptywu tego okresu, pod
warunkiem, ze Wskaznik Wartosci Zabezpieczenn do Emitowanych Obligacji nie spadnie ponizej poziomu
150%,

c) proporcjonalnie do wartosci przeprowadzonego wykupu Obligacji serii | i J (liczonej wedtug wartosci
wyemitowanych Obligacji serii | i J na Dzien Emisji) pod warunkiem, ze Wskaznik Wartosci Zabezpieczen
do Emitowanych Obligacji nie spadnie ponizej poziomu 150%.
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W przypadku, gdy Wskaznik Wartosci Zabezpieczern do Emitowanych Obligacji spadnie ponizej poziomu 150%,
Emitent, w terminie 30 dni od dnia ustalenia Wskaznika Wartosci Zabezpieczern do Emitowanych Obligacji na
dany okres i na zasadach okreslonych w §4 umowy z dnia 8 maja 2013 r. o ustanowienie administratora
zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu, zobowigzany jest ustanowic
dodatkowy zastaw lub zastawy rejestrowe na pierwszym miejscu na zbiorze lub zbiorach wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi, o takiej wartosci tych zbioréw, aby Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do
Emitowanych Obligacji byt wyzszy lub réwny 150%.

Ponadto, nalezy zwrdci¢ uwage, iz z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie Zastawu Nr 1,
Przedmiocie Zastawu Nr 2, Przedmiocie Zastawu Nr 3 lub Przedmiocie Zastawu Nr 4 wytgczona zostata zasada
surogacji, tj. kwoty uzyskane z tytutu sptaty wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioréw wierzytelnosci lub ich
sprzedazy nie beda obcigzone zastawem rejestrowym.

1.3.5 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

1.3.6 Ryzyko ptynnosci obrotu Obligacjami

Notowanie Obligacji w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej ptynnosci. Na ptynnos¢
Obligacji moga mie¢ wptyw:

= sytuacja finansowa Emitenta,

= ogdlna koniunktura na rynkach kapitatowych,
= regulacje prawne i podatkowe,

= sytuacja makroekonomiczna,

= stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na Catalyst.

1.3.7 Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia
Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w ASO lub
jest zagrozony interes inwestoréw, BondSpot S.A., na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$é zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zgdanie KNF, BondSpot S.A. ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w ASO lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, BondSpot S.A.
ma obowigzek wykluczyé z obrotu te instrumenty finansowe.

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
na okres do 3 miesiecy:

= na wniosek Emitenta,
= jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO, BondSpot S.A. moze wykluczyé okreslone instrumenty finansowe z
obrotu w ASO w ponizszych okolicznosciach:
= na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ponadto zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO, BondSpot S.A. wyklucza okreslone instrumenty finansowe z
obrotu w ASO w ponizszych okolicznosciach:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Wykluczenie Obligacji z ASO stanowi zgodnie z punktem 12.13 Warunkéw Emisji przypadek naruszenia mogacy
stanowi¢ podstawe wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO
(,,Obowigzki Emitentéw instrumentéw dtuznych wprowadzonych do obrotu na Rynku”) BondSpot S.A. moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w ASO oraz wykluczenia Obligacji z obrotu
mogg powodowa¢ dla posiadaczy Obligacji utrudnienia w obrocie Obligacjami.
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Rozdziat 2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1. Wskazanie oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Emitent, reprezentowany przez
Zarzad BEST TFI, w skfadzie:

Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu BEST TFI,
Marek Kucner — Cztonek Zarzgdu BEST TFI.

2.2, Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy
dofozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtoby wptywa¢
na jego znaczenie i wycene Obligacji, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obrocie Obligacjami.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu BEST TFI Cztonek Zarzadu BEST TFI
2.3. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy z autoryzowanym doradca.
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Rozdziat 3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1 Cel emisji Obligacji

Cel emisji Obligacji serii | oraz serii J nie zostat okreslony.
3.2 Wielkos¢ emisji
W ramach serii I, Emitent wyemitowat 31.000 (stownie: trzydziesci jeden tysiecy) obligacji.

W ramach serii J, Emitent wyemitowat 24.000 (stownie: dwadziescia cztery tysigce) obligacji.

33 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Seria |

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
taczna wartos¢ nominalna Obligacji w ramach emisji: | 31.000.000 PLN
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 PLN
taczna cena emisyjna: 31.000.000 PLN
Seria J

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
taczna wartos¢ nominalna Obligacji w ramach emisji: | 24.000.000 PLN
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 PLN
taczna cena emisyjna: 24.000.000 PLN

3.4 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje serii |

Obligacje serii | beda wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy badz w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Emitent zaptaci w dniu przypadajagcym 24 (stownie: dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Emisji Obligacji
("Dzien Wykupu") za kazdg Obligacje serii | kwote réwng Naleznosci Gtéwnej powiekszong o nalezng Kwote
Odsetek. Pfatnosci z tytutu Obligacji serii | beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w
Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza
zapfata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje serii | podlegajg natychmiastowemu wykupowi. Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje serii | wykupione w catosci zostang umorzone.

Dzien Wykupu obligacji serii | ustalony zostat na dzien 29 czerwca 2015 r. Dzien Ustalenia Praw do wykupu
przypada na dzien 19 czerwca 2015 r.

Ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze takie
potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W szczegdlnosci, wysokos¢ Kwot Odsetek moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosé odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji serii | dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzgcy Rachunek winny by¢ przekazane w formie i w terminach okreslonych w regulacjach
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek. Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza
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spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.
Zgodnie z pkt 10.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii |, Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢ prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Obligatariuszy. Obligatariusz ma prawo zgdaé dokonania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku:

= wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11 Warunkéw Emisji; lub

= wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkdéw Emisji, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 Warunkow Emisji; lub

= wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogtoszenia o zamiarze umorzenia Certyfikatow

Inwestycyjnych (“Wczesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych’’) wskazanej w punkcie 10.5 Warunkéw Emisji.

Zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji serii |, Emitent ma prawo wykona¢ Opcje Wczesniejszego Wykupu

na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek zbycia Obligacji serii | w wyznaczonym przez Emitenta Dniu

Wczesniejszego Wykupu, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta

Opcji Wczedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w sposéb okre$lony w Warunkach Emisji, nie pdzniej niz na

10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu. Datg Wczesniejszego Wykupu na zgdanie

Emitenta jest zawsze Dzien Pfatnosci Odsetek.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczyé wszystkich Obligacji serii | lub ich czesci.

Szczegdtowe informacje dotyczace warunkéw wykupu Obligacji wskazane s3 w Warunkach Emisji Obligaciji serii
l.

Obligacje serii J

Obligacje serii J beda wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy badz w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Emitent zaptaci w dniu przypadajagcym 36 (stownie: trzydziesci sze$¢) miesigce od Dnia Emisji Obligacji ("Dzien
Wykupu") za kazda Obligacje serii J kwote réwng Naleznosci Gtéwnej powiekszong o nalezng Kwote Odsetek.
Pfatnosci z tytutu Obligacji serii J bedg dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzisza
zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje serii J podlegaja natychmiastowemu wykupowi. Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje serii J wykupione w catosci zostang umorzone.

Dzien Wykupu obligacji serii J ustalony zostat na dzien 28 czerwca 2016 r. Dzien Ustalenia Praw do wykupu
przypada na dzien 20 czerwca 2016 r.

Ptatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze takie
potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W szczegdlnosci, wysokos¢ Kwot Odsetek moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosé odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przekazane w formie i w terminach okreslonych w regulacjach
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek. Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Zgodnie z pkt 10.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii J, Obligatariuszom bedzie przystugiwaé prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzgdanie Obligatariuszy. Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku:

= wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11 Warunkéw Emisji; lub
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= wystgpienia Podstawy W-czesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 Warunkow Emisji; lub

= wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogtoszenia o zamiarze umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych (“Wczesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych’’) wskazanej w punkcie 10.5 Warunkéw Emisji.

Zgodnie z pkt 13. Warunkdw Emisji Obligacji serii J, Emitent ma prawo wykonaé Opcje Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek zbycia Obligacji serii J w wyznaczonym przez Emitenta Dniu
Wczesniejszego Wykupu, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta
Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w sposéb okreélony w Warunkach Emisji, nie pdzniej niz na
10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu. Datg Wczesniejszego Wykupu na zgdanie
Emitenta jest zawsze Dzien Pfatnosci Odsetek.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczy¢ wszystkich Obligacji serii J lub ich czesci.

Szczegotowe informacje dotyczace warunkow wykupu Obligacji wskazane sg w Warunkach Emisji Obligacji serii
J.

3.5 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W
kazdym dniu ptatnosci odsetek wskazanym ponizej (Dni Pfatnosci Odsetek) Emitent zobowigzany jest dokonaé
na rzecz kazdego Obligatariusza bedacego posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje oraz kazdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako
podmiot uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem
5.4 Warunkow Emisji. Kwoty Odsetek bedga ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na
dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

Dni Ptatnosci Odsetek i Dni ustalenia Stopy Procentowej dla Obligacji serii |

. . Dzien Ustalenia L. ..
Dzien Ustalenia R — Dzien Ptatnosci
) Praw dla Okresu 54/ . Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w
h wskazanego w .
kolumnie 1 A Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 2013-06-28 2013-09-30 2013-09-20 2013-06-26 2013-09-30
2 2013-09-30 2013-12-30 2013-12-18 2013-09-26 2013-12-30
3 2013-12-30 2014-03-28 2014-03-20 2013-12-24 2014-03-28
4 2014-03-28 2014-06-30 2014-06-20 2014-03-26 2014-06-30
5 2014-06-30 2014-09-29 2014-09-19 2014-06-26 2014-09-29
6 2014-09-29 2014-12-29 2014-12-17 2014-09-25 2014-12-29
7 2014-12-29 2015-03-30 2015-03-20 2014-12-23 2015-03-30
8 2015-03-30 2015-06-29 2015-06-19 2015-03-26 2015-06-29
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Dni Ptatnosci Odsetek i Dni ustalenia Stopy Procentowej dla Obligacji serii J

Dzien Ustalenia
Praw dla Okresu

Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej

Dzien Ptatnosci
Odsetek dla Okresu

Numer Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w
A wskazanego w k
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 2013-06-28 2013-09-30 2013-09-20 2013-06-26 2013-09-30

2 2013-09-30 2013-12-30 2013-12-18 2013-09-26 2013-12-30

3 2013-12-30 2014-03-28 2014-03-20 2013-12-24 2014-03-28

4 2014-03-28 2014-06-30 2014-06-20 2014-03-26 2014-06-30

5 2014-06-30 2014-09-29 2014-09-19 2014-06-26 2014-09-29

6 2014-09-29 2014-12-29 2014-12-17 2014-09-25 2014-12-29

7 2014-12-29 2015-03-30 2015-03-20 2014-12-23 2015-03-30

8 2015-03-30 2015-06-29 2015-06-19 2015-03-26 2015-06-29

9 2015-06-29 2015-09-28 2015-09-18 2015-06-25 2015-09-28

10 2015-09-28 2015-12-28 2015-12-17 2015-09-24 2015-12-28

11 2015-12-28 2016-03-29 2016-03-18 2015-12-23 2016-03-29

12 2016-03-29 2016-06-28 2016-06-20 2016-03-24 2016-06-28

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opdznienia w zaptacie
Naleznosci Gtdwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym

od niezaptaconej Naleznosci Gtownej.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie), albo
od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (wtacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Woczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanym ponizej) Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

gdzie:

KO

SP

WN

LD

KO = SP% x WN x LD/365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem

0 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkdéw Emisji;

oznacza Naleznos$¢ Gtéwnga kazdej Obligacji;

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wiecej grosza bedzie

zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana ponizej) powiekszona

o Marze.
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Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie réwna stawce
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie
do strony "WIBQ" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych w PLN z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w
oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez
kazdy z Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to srednia arytmetyczna stép podanych przez Banki
Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli
bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokrgglone
w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates
Service przez odniesienie do strony "WIBQO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 3-miesiecznych
wyrazonych w PLN.

W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy, a nastepnie powiadomi
Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

3.6 Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii | oraz serii J sg zabezpieczone, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Zastawem
Rejestrowym o najwyiszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligaciji.

W umowie ustanawiajacej Zastaw Rejestrowy wytgczona zostata zasada surogacji, o ktérej mowa w art. 10
Ustawy o Zastawie, tj. kwoty uzyskane z tytutu sptaty wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioréw
Wierzytelnosci lub ich zbycia nie bedg obcigzone Zastawem Rejestrowym

Przedmiot Zastawu Nr 1

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze Wierzytelnosci, ktéry Emitent
nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2011 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy
rozumieé sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i kosztédw zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzgcymi w
sktad zbioru) wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 r., 1 296 325 tys. zt, sktadajacy sie z 334.391 wierzytelnosci,
ktérego wartosc na dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysztych przeptywow pienieznych generowanych w
okresie planowanej obstugi na kwote 125,2 min zt - zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycjg 2356290, do
Rejestru Zastawow postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdarisk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawdw z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3111/13/046. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 165 min zt (stownie: sto szes¢dziesigt pie¢ milionéw ztotych).
Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w rownym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow i
bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu Nr 1, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie,
przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

Przedmiot Zastawu Nr 2

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze Wierzytelnosci, ktéry Emitent
nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2012 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy
rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzgcymi w
sktad zbioru) wedtug stanu na dzierh 31 marca 2013 r., 626 046 tys. zt, sktadajacy sie z 87.631 wierzytelnosci,
ktorego wartosc na dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysztych przeptywow pienieznych generowanych w
okresie planowanej obstugi na kwote 46,1 min zt — zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycjg 2356289, do
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Rejestru Zastawdw postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawow z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3110/13/645. Najwyzisza suma
zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 165 min zt (stownie: sto szescdziesigt pie¢ miliondw ztotych).
Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w rownym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow i
bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu Nr 2, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie,
przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

Przedmiot Zastawu Nr 3

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze Wierzytelnosci, ktéry Emitent
nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 czerwca 2012 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy
rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzacymi w
sktad zbioru) wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 r., 105 624 tys. zt, sktadajgcy sie z 11.451 wierzytelnosci,
ktérego wartosc na dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysztych przeptywdw pienieznych generowanych w
okresie planowanej obstugi na kwote 11,8 min zt — zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycjg 2356336, do
Rejestru Zastawow postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdanisk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawéw z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3109/13/933. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 165 min zt (sto szesc¢dziesigt pie¢ miliondw ztotych). Wskazany
zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w rownym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow i
bedzie miat pierwszernstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu Nr 3, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie,
przed wszystkimi innymi wierzytelno$ciami.

Przedmiot Zastawu Nr 4

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze Wierzytelnosci, ktéry Emitent
nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy
rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzgcymi w
sktad zbioru) wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 r., 603 659 tys. zt, sktadajacy sie z 34.464 wierzytelnosci,
ktérego wartosé na dziert 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych w
okresie planowanej obstugi na kwote 52,7 min zt — zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycjg 2356335, do
Rejestru Zastawdw postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarnsk-Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy -
Rejestru Zastawéw z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3108/13/532. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okres$lona na kwote 165 min zt (stownie: sto szescdziesigt pie¢ miliondw ztotych).
Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w rownym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej oraz Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw i
bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu Nr 4, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie,
przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

3.7. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dituznych — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonang przez uprawniony podmiot

taczna wartosc¢ przedmiotdw, na ktdrych ustanowiono Zastaw Rejestrowy na dzien 31 marca 2013 r. zostata
oszacowana na kwote 235,8 min zt na podstawie wyceny sporzgdzonej przez uprawnionego biegtego Fidelis
Accounting Sp. z 0.0. S.K. Tre$¢ wyceny przedmiotu zastawdw sporzgdzonej w formie ,Raportu niezaleznego
biegtego rewidenta na temat wyceny wartosci rynkowej portfeli wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie
planowanej emisji obligacji” jest dostepna dla Obligatariuszy w siedzibie Emitenta oraz Banku.

3.8. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na dzien 31 marca 2013 r. oraz
perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do catkowitego wykupu Obligacji

Wg najlepszej wiedzy Emitenta, na koniec 2012 roku, wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta wynosita
77 031 tys. zt, w tym 16 059 tys. zt zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz
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wyemitowanych obligacji oraz 52 493 tys. zt zobowigzan z tytutu nabytych aktywéw (dane ze sprawozdania
jednostkowego Emitenta).

Na koniec | kwartatu 2013 roku, wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta wynosita 74 039 tys. zt, w tym 16
017 tys. zt zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji oraz 53
508 tys. zt zobowigzan z tytutu nabytych aktywéw (dane ze sprawozdania kwartalnego Emitenta przesytanego
do Komisji Nadzoru Finansowego).

W okresie do catkowitego wykupu Obligacji, Emitent planuje zmniejszanie poziomu zobowigzan.

3.9. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego Obligacjom

Emitentowi ani emitowanym przez niego Obligacjom nie przyznano ratingu.

3.10. Dodatkowe prawa z tytutu posiadania Obligacji

Oprécz prawa do otrzymania $Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji Obligatariuszom nie
przystuguja zadne inne prawa z tytutu posiadania Obligacji.

3.11. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanym z posiadaniem i obrotem
Obligacjami objetymi Dokumentem Informacyjnym

Zaprezentowane ponizej informacje maja wytgcznie charakter ogélny i informacyjny oraz nie stanowig porady
prawnej ani opinii podatkowej. Celem uzyskania porady lub opinii podatkowej nalezy zwréci¢ sie do oséb lub
podmiotéw uprawnionych zgodnie z odrebnymi przepisami do Swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.
Emitent oswiadcza, iz nie prowadzi dziatalnosci w zakresie doradztwa podatkowego oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong Obligatariuszom wynikta z odmiennej, niz przedstawiona ponizej,
kwalifikacji prawnopodatkowej dotyczacej Obligacji dokonanej przez organy podatkowe.

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami prawnymi zastosowanie znajdg przepisy ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity z 2000 r. Dz. U. Nr 54, poz. 654 ze
zm.) (,,UPDOP”).

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi do opodatkowania dochoddéw/przychodow
zastosowanie znajdg przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst
jednolity z 2000 r. Dz. U. Nr 14, poz. 176 ze zm.) (,,UPDOF”).

Opodatkowanie dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami zalezy od Zrddfa osiggnietego
dochodu: zysk z odsetek (ptatnosci kuponowej) i dyskonta lub zysk kapitatowy (tj. osiggniety dzieki sprzedazy
obligacji po cenie wyzszej od ceny zakupu) oraz od statusu prawnego podatnika: osoba prawna lub osoba
fizyczna. Ogdlng charakterystyke opodatkowania dochoddéw uzyskanych z Obligacji w rozbiciu na wyzej
wymienione rodzaje dochoddw i podatnikow prezentuje ponizsza tabela:

Dochdéd z tytutu odsetek (ptatnosci

kuponowych) i dyskonta AR LETELE)

Caty przychdd z tytutu odsetek i dyskonta jest

Przychody z tytutu zbycia obligacji oraz powigzane z

opodatkowany zryczattowang stawkg podatku | nimi koszty podatnik wykazuje w rocznym zeznaniu
Osoba dochodowego od 0séb fizycznych, zgodnie z art. 29 | podatkowym. Podatek wynosi zgodnie z art. 30b
fizyczna lub art. 30a UPDOF i nie faczy sie go z dochodami | ust. 1 UPDOF 19% dochodu (czyli réznicy pomiedzy
opodatkowanymi wedtug art. 27 oraz 30c UPDOF. wykazanymi przychodami a powigzanymi z nimi
Podatnik otrzymuje przychéd po potraceniu | kosztami).
podatku i nie rozlicza go samodzielnie. Ptatnikiem jest sam podatnik.
Osoba Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem Obligacjami przez osobe prawng taczy sie z pozostatymi
prawnai= dochodami uzyskiwanymi przez podatnika i s3 one opodatkowane na zasadach ogdlnych obowiazujgcych
rezydent ten podmiot. Pfatnikiem podatku jest sam podatnik.
RP
Osoba Dochody z tytutu odsetek i dyskonta opodatkowane | Dochody zwigzane z obrotem Obligacjami przez
prawna = sg zryczattowanym podatkiem dochodowym, | osobe prawng faczy sie z pozostatymi dochodami
nierezydent | ;o dnie 7 art. 26 UPDOP stawka 20%. uzyskiwanymi  przez podatnika i s3 one
RP opodatkowane na zasadach ogdlnych
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obowigzujgcych ten podmiot. Ptatnikiem podatku
jest sam podatnik.

Osoby zagraniczne powinny mie¢ na uwadze przepisy dotyczace unikania podwdjnego opodatkowania.
Skorzystanie z opodatkowania stawkg wynikajgca z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobranie podatku moze mieé¢ miejsce pod warunkiem posiadania przez podatnika (czy to osobe prawng czy
fizyczna) certyfikatu rezydencji podatkowej, wydanego przez wtasciwy organ podatkowy.

Odrebng od podatku dochodowego kwestig jest podatek od czynnosci cywilnoprawnych. Umowy sprzedazy
Obligacji objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym sg zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1) lit b) ustawy z 9
wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych objete stawka podatku w wysokosci 1%. Jednak
zgodnie z art. 9 pkt. 9) tej ustawy zwolniona z podatku jest sprzedaz Obligacji objetych niniejszym
dokumentem:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.
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Rozdziat 4. Dane o Emitencie

4.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, adres i dane teleadresowe Emitenta

Nazwa BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Forma prawna Niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamknigty

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia

Numer w RFi: 623

Telefon: (+48 58) 769 92 99

Fax: (+48 58) 769 92 26

Adres poczty elektroniczne;j: tfibest @tfibest.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.tfibest.com.pl

Podmiotem reprezentujgcym i zarzadzajgcym Emitentem jest BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Morska 59, 81-323 Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000273731, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.700.000,00 zt w catosci
optaconym, posiadajgca numer REGON 220369522 oraz numer NIP 9581565693

Decyzjg nr DFL/4030/37/28/07/08/V/KNF/46-1/GW z dnia 23 stycznia 2008 roku Komisja udzielita zezwolenia
na wykonywanie przez Towarzystwo dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osdéb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest BEST S.A.

4.2 Identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej identyfikacji
podatkowej

Identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 221200950

Numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej: NIP 204-000-31-41

4.3 Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas 10 (stowne: dziesieciu) lat liczac od wpisania Emitenta do rejestru funduszy
inwestycyjnych z mozliwoscia jego przedtuzenia kazdorazowo o okres nieprzekraczajacy 5 (stownie: pieciu) lat.

4.4 Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

4.5 Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia,
ze wskazaniem organu, ktore je wydat

Emitent zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 marca 2011 r. na podstawie
postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy. Emitent zostat wpisany do
ksiegi rejestrowe] pod pozycjg RFI 623.
Emitent zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji nr DFL/4034/327/26/08/09/10/11/U/V/46/2-1/KP z
dnia 14 marca 2011 r., ktérej przedmiot obejmuje:

= zezwolenie na utworzenie Emitenta przez Towarzystwo,

= zatwierdzenie Statutu Emitenta, w brzmieniu okreslonym w zatgczonym do wniosku wypisie aktu
notarialnego z dnia 4 marca 2011 roku, Repertorium A nr 1946/2011, sporzagdzonego przed asesorem
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notarialnym Rafatem Kapkowskim, zastepcy notariusza Jana Skwarlinskiego, prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Gdansku, przy ul. Garncarskiej 4/6 m. 4,

= zatwierdzenie BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie na depozytariusza Emitenta.

4.6 Krétki opis historii Emitenta

Najbardziej istotne zdarzenia w historii Emitenta, to:

= 29 marca2011r. Whpisanie Emitenta do rejestru funduszy inwestycyjnych

= 26 kwietnia 2011 r Nabycie przez Emitenta portfela 423 841 szt. wymagalnych wierzytelnosci o
facznej wartosci nominalnej 1 169 706.479 ztotych, od Kredyt Bank S.A.

= 31maja2011r. Emisja obligacji o tgcznej wartosci emisyjnej 56,375 min zt

= 29grudnia 2011r. Przedterminowy, czesciowy wykup obligacji wyemitowanych w dniu 31 maja
2011 r., o tacznej wartosci ponad 25 min zt

= 27 kwietnia 2012 . Nabycie przez Emitenta portfela 88 751 szt. wymagalnych wierzytelnosci o
facznej wartosci nominalnej 525 698 039 ztotych od Sygma Banque Société
Anonyme S.A.

= 13 czerwca2012r. Nabycie przez Emitenta portfela 11 748 szt. wymagalnych wierzytelnosci o
facznej wartosci nominalnej 92 824 440 ztotych od BNP Paribas Bank Polska S.A.

= 30 listopada 2012r. Nabycie przez Emitenta portfela 34 548 szt. wymagalnych wierzytelnosci o
facznej wartosci nominalnej 578 199 852 ztotych od Eurobank S.A.

= 22 kwietnia 2013 r. Przedterminowy i catkowity wykup obligacji wyemitowanych w dniu 31 maja
2011r.

= 17 czerwca 2013 . Emisja Obligacji serii | i J o tgcznej wartosci nominalnej 55 min zt

4.7 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapitaty wtasne Emitenta zbierane sg w formie wptat w drodze zapisow na certyfikaty inwestycyjne. W
przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktory emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, tgczng
minimalng wysokos$¢ wptat do funduszu oraz sposéb zbierania wptat okresla statut funduszu.

Fundusz wyemitowat dotychczas tgcznie 99.820.594 Certyfikatow Inwestycyjnych w seriach A, B, C, Di E o
tacznej wartosci emisyjnej 117.140.123,26 zi.

Fundusz do czasu sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dokonat wykupu 8.334.000
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C o tgcznej wartosci wykupu 16.541.420 zt, 5.586.594 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D o tgcznej wartosci wykupu 10.837.992,36 zt i 4.528.760 Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E o facznej wartosci wykupu 10.234.997,60 zt.

4.8 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Nie dotyczy.
4.9 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zaktadowego w wyniku realizacji przez

Obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw Obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.
4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Obligacje serii A, C, D, E, F, G i H wyemitowane w dniu 31 maja 2011 r. byty przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
BondSpot S.A. na Catalyst.

Emitent nie wystawiat kwitéw depozytowych w zwigzku z emitowanymi przez siebie instrumentami
finansowymi.
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4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wplyw na
jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlinej liczbie gtosow.

Emitent powigzany jest z grupg kapitalowg BEST S.A. Spdtka BEST S.A. posiada 50% wyemitowanych przez
Emitenta certyfikatéw inwestycyjnych. BEST S.A. jest réwniez zarzadzajacym portfelem sekurytyzowanych
wierzytelnosci Emitenta na podstawie zawartej umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach.
BEST S.A. jest takze jedynym akcjonariuszem Towarzystwa.

Na dzien 31 marca 2013 roku BEST S.A. posiadata zaangazowanie w nastepujace podmioty zalezne i
wspotzalezne:

Nazwa Udziat Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
BEST TFI S.A. 100% zalezny petna
Best Capital (CY) Ltd. 100% zalezny petna
BEST | NSFIZ* 100% zalezny petna
Best Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100% zalezny petna
Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasinski sp.k. 80% zalezny petna
BEST IIl NSFIZ 50% wspotzalezny praw wtasnosci
Odra Property Development Sp. z 0.0. 100% zalezny n.d.

Zrédto: Skonsolidowany raport okresowy grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwszy kwartat 2013 roku

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w posiadaniu osdéb zarzadzajgcych BEST S.A. oraz
Towarzystwem byty nastepujace pakiety akcji BEST S.A.:

Liczba gtosow

Udziat w kapitale X
przystugujacych

s iat Sinel
llo$é posiadanych Udziat w ogélnej

Wyszczegolnienie . X zaktadowym N liczbie gtoséw na
akeji [sztuki] BEST S.A. 2 posiadanych WZA BEST S.A.*
akcji[sztuki]
Krzysztof Borusowski 4290 059 73,33% 5970059 79,28%
Marek Kucner 780 000 13,33% 780 000 10,36%

* w rozumieniu art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539)

4.11.1 Informacje o BEST S.A.

Nazwa: BEST S.A.

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia
Forma prawna: Spotka akcyjna

NIP: 585-00-11-412

REGON: 190400344

Telefon: +48 (58) 769 92 99

Fax: +48 (58) 769 92 26

Adres poczty elektroniczne;j: best@best.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.best.com.pl

Sad rejestrowy i numer, pod ktérym BEST S.A. jest zarejestrowana

BEST zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000017158.
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Przedmiot prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez BEST S.A.

BEST S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym 12 kwietnia 1994 roku i od 5 czerwca 2001 roku wpisana jest do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Poétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000017158. Siedziba BEST znajduje sie w
Gdyni przy ul. Morskiej 59. Od 1997 r. BEST S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST S.A. jest:
= zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych,
=  monitoring wierzytelnosci,
= inwestowanie w portfele wierzytelnosci za posrednictwem funduszy sekurytyzacyjnych.

Wybrane dane finansowe do skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej BEST S.A. za
pierwszy kwartat 2013 roku

w tys. PLN
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 2013 2012
okres od 01.01.2013 do okres od 01.01.2012 do
31.03.2013 31.03.2012
I. Przychody ze sprzedazy 20.549 15.267
1. Zysk przed opodatkowaniem 10.577 7.176
11l. Zysk netto 9.984 5.838
IV. Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST 9.756 5.657
V. Petny dochdd 10.404 5.711
VI. Petny dochdd przypisany Akcjonariuszom BEST 10.176 5.530
VII. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wiasnych - podstawowa 5.200 5.200
VIII. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wtasnych rozwodniona 5.208 5.203
IX. Zysk na jedng akcje (w zt / EUR) 1,88 1,09
X. Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt / EUR) 1,87 1,09
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12.707 4.644
XII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (169) (499)
XIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12.335 (197)
XIV. Przeptywy pieniezne netto, razem 24.873 3.948
Stan na dzien: 31.03.2013 31.12.2012
XV. Aktywa, razem 205.413 171.755
XVI. Zobowigzania 116.131 92.662
XVII. Kapitat wiasny 89.282 79.093
XVIII. Kapitat wtasny przypisany Akcjonariuszom BEST 89.192 79.016
XIX. Kapitat akcyjny 23.512 23.512

Zrédto: Skonsolidowany raport okresowy grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwszy kwartat 2013 roku
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w tys. PLN
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od 3(1).103;.2013 do okres od (2)(1).1021.2012 do
31.03.2013 31.03.2012
I. Przychody ze sprzedazy 7.614 8.773
II. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (300) 1.083
IIl. Zysk (strata) netto (256) 871
IV. Petny dochéd 2.579 5.648
V. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wtasnych - podstawowa 5.200 5.200
VI. Liczba akcji (w tys. szt.) - bez akcji wtasnych rozwodniona 5.208 5.203
VII. Zysk (strata) na jedng akcje (w zt / EUR) (0,05) 0,17
VIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt / EUR) (0,05) 0,17
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4.481 4.043
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (106) (457)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23.312 (46)
XIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 27.687 3.540
Stan na dzien: 31.03.2013 31.12.2012
XIIl. Aktywa, razem 200.360 164.416
XIV. Zobowigzania 123.953 90.588
XV. Kapitat wtasny 76.407 73.828
XVI. Kapitat akcyjny 23.512 23.512

Zrédto: Skonsolidowany raport okresowy grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwszy kwartat 2013 roku

Informacje na temat procesu windykacji wierzytelnosci stosowanego przez BEST S.A. w ramach procesu

serwisowania wierzytelnosci Emitenta

Dziatania podejmowane przez BEST S.A. opieraja sie na trzech filarach: wiedzy, etyce i skutecznosci.

BEST realizuje wyznaczone cele dzieki pracy najwyiszej klasy specjalistow z dziedziny prawa i finansow, w
oparciu o bezwzgledne przestrzeganie przepiséw prawa i okreslonych przez Konferencje Przedsiebiorstw
Finansowych w Polsce Zasad Dobrych Praktyk Windykacyjnych oraz wykorzystujgc nowoczesne technologie

optymalizacji procesow.
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Proces windykacji BEST S.A.
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PRZYJECIE WINDYKACIA WINDYKACJA PRAWNA SPRZEDAZ
WIERZYTELNOSCI POLUBOWNA WIERZYTELNOSCI
DO OBStUGI
Import i segmentacja Kanaty komunikacji Kryteria doboru spraw Sprzedaz
bazy wierzytelnosci klientom
indywidualnym
Welcome Pack Oferta produktowa Optymalizacja kosztow Sprzedaz wybranych

grup aktywéw

Zatozenia strategii
i oferty produktowej

Strategia dziatan

Dobdr komornikdw i
Srodkéw egzekucji

Optymalizacja kosztéw

Oferta produktowa

MODELE STATYSTYCZNE, SCORINGI, DRZEWA DECYZYJNE, ALGORYTMY,
ROZWIAZANIA TECHNOLOGICZNE | INFORMATYCZNEWSPIERAJACE DOBOR | ZASTOSOWANIE NARZEDZI
WINDYKACYJNYCH

Zrédto: BEST S.A.

Zarzadzanie portfelami wierzytelnosci rozpoczyna sie juz na etapie przetargu, w szczegdlnosci w zakresie
zapisOw umow, umozliwiajgcych pozyskanie szerokiego zakresu danych oraz warunkéow ich przekazania i
dostepu do dokumentacji wierzytelnosci.

Przyjecie wierzytelnosci do obstugi jest kolejnym istotnym elementem zarzadzania portfelami wierzytelnosci.
Na tym etapie przyjete do obstugi sprawy podlegajg wstepnej segmentacji i na jej podstawie sg importowane
do systemdw celem rozpoczecia windykacji naleznosci. Segmentacja pozwala na podziat portfeli wierzytelnosci
na jednorodne pod danym wzgledem grupy i stosowanie strategii windykacyjnej w oparciu o ten podziat. Takie
podejscie umozliwia optymalny i szybki dobdr spraw do kampanii telefonicznych, do wysytki pism danego
rodzaju, do skierowania na postepowanie sgdowo-egzekucyjne itp. Przy podejmowaniu réznorodnych dziatan
na sprawach bedacych w obstudze BEST wykorzystywane sg rowniez inne narzedzia statystyczne, np.: metoda
drzew decyzyjnych, modele prognostyczne, champion-challenger, ktére stanowig istotne elementy procesu
podejmowania decyzji. Stosowane procesy sg stale udoskonalane oraz na biezgco dostosowywane do
zmieniajgcych sie uwarunkowan prawnych oraz informatycznych.

Ponadto BEST S.A. dba, aby zakres wiedzy o nabywanych wierzytelnosciach byt jak najszerszy, co pozwala na
optymalizacje proceséw juz na starcie obstugi. Do kazdego Klienta wysytane jest zawiadomienie o cesji tzw.
Welcome Pack, ktdére stanowi wazng dla Klienta informacje o zmianie wierzyciela i administratorze danych
osobowych. W pakiecie powitalnym Klient informowany jest o réwniez wysokosci zadtuzenia i mozliwych
sposobach jego uregulowania.

BEST S.A. doktada wszelkich staran, aby pierwszym etapem windykacji byta windykacja polubowna. Klientom
proponowana jest wspoétpraca na indywidualnych warunkach, dostosowanych do ich potrzeb i mozliwosci
finansowych. Na tym etapie BEST S.A. skupia sie na pozyskaniu kontaktu z dtuznikiem, pozyskaniu deklaracji
sptaty lub podpisaniu dokumentéw umozliwiajgcych dtuznikowi sptate zadtuzenia w satysfakcjonujgcych obie
strony ratach.
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W tych celach stosowane sg rézne kanaty komunikacji z Klientem:

a) windykacja telefoniczna

BEST S.A. dysponuje zespotem doskonale wykwalifikowanych pracownikéw Call Center, ktorzy wykorzystujac
swojg wiedze i doswiadczenie podejmujg rozmowy z Klientami celem nawigzania wspofpracy. Rozmowy
pracownikéow z Klientami s3 na biezaco monitorowane, co pozwala na natychmiastowg eliminacje
ewentualnych btedéw i nagradzanie pozytywnych dziatan. Pracownicy Call Center prowadzg rozmowy z
Klientami w oparciu o profesjonalne scenariusze, negocjujg warunki sptaty wykorzystujgc dostosowang
indywidualnie oferte produktowa, wyjasniajg mozliwe konsekwencje wynikajace z braku podjecia wspotpracy
lub niewywigzywania sie przez Klienta ze ztozonych deklaracji sptaty. Korzystajgc z nowoczesnych technologii
oraz narzedzi statystycznych BEST S.A. buduje kampanie telefoniczne w taki sposdb, aby przy optymalnych
naktadach finansowych osiggnaé¢ maksymalnie wysokie wptaty. W tym celu opracowywana jest strategia dziatan
windykacyjnych okreslajagca czestotliwos¢ kontaktdw z Klientem w zaleznosci od rezultatéw wczesdniej
podjetych dziatan.

b) windykacja pisemna

Windykacja pisemna w formie listdw, e-maili czy wiadomosci SMS ma na celu dotarcie do Klientéw, z ktorymi
nie udato sie nawigza¢ kontaktu telefonicznego lub wzmocnienie dziatarn Call Center. Korzystajac z ciggtego
testowania nowych strategii (tzw. metodologia champion-challenger), forma i tre$¢ przekazu dostosowywana
jest do grupy Klientéw i typdw wierzytelnosci. Korespondencja z Klientami moze mie¢ charakter masowy lub
indywidualny. Korespondencja masowa kierowana do grupy Klientéw, ktdorych sprawy spetniajg okreslone
kryteria, natomiast korespondencja indywidualna kierowana jest do Klientdw, ktérych sprawy wymagajg
indywidualnego podejscia.

Korespondencja moze przybiera¢ miedzy innymi postac:

- listéw powitalnych (Welcome Pack),

- wezwan do zaptaty,

- informacji o skierowaniu sprawy na Sciezke sgdowo-egzekucyjng,

- informacji o mozliwosci wpisu do BIG,

- oferty produktowej i innych.

c) windykacja terenowa

Dodatkowym kanatem komunikacji stosowanym, gdy niemozliwy jest kontakt telefoniczny czy pisemny z
Klientem lub w celu podniesienia efektywnosci dziatari windykacji telefonicznej i/lub pisemnej jest windykacja
terenowa. Tego rodzaju dziatania kierowane sg na sprawy, ktore posiadajg odpowiednio duzy potencjat i
charakteryzujg sie wyzszg oczekiwang stopg zwrotu. BEST S.A. dysponuje siecig efektywnych windykatorow w
kluczowych lokalizacjach w Polsce, ktorzy pozyskujg wptaty korzystajgc z oferty produktowej dostepnej w BEST
S.A.

Sprawy, w ktérych podjete dziatania polubowne nie rokujg sptaty, a jednoczesnie spetniajg kryteria prawno-
ekonomiczne kierowane sg do sadu.

d) postepowanie sadowe

System BEST umozliwia masowe kierowanie spraw do saddw tradycyjnych (wysytki pozwow ,,papierowych”)
oraz realizacje elektronicznych masowych pozwdéw do e-sgdu z wykorzystaniem Elektronicznego Postepowania
Upominawczego (EPU). Tresci uzasadnien do pozwdow przygotowywane przez radcow prawnych s3
dostosowywane do poszczegdlnych typow wierzytelnosci oraz Klientdéw, co zapewnia wysoky konwersje
pozwéw na whnioski egzekucyjne. Jednoczesnie staty monitoring spraw skierowanych do sadu pozwala na
przyspieszenie tempa uzyskiwania nakazéw i tytutéw wykonalnosci.

e) postepowania egzekucyjne

Dobér spraw na postepowanie egzekucyjne odbywa sie zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi na postawie
modeli prognostycznych oraz analiz rentownosci. System BEST umozliwia masowe generowanie wnioskéw
egzekucyjnych w tradycyjnej postaci (wnioski egzekucyjne papierowe), jak réwniez elektroniczng wymiane
danych z kancelariami komorniczymi. Stosowana strategia doboru wspétpracujgcych kancelarii komorniczych
oraz strategia okreslania adekwatnych srodkéw egzekucji zapewniajg skrécenie czasu oczekiwania na wptaty,
regularnos¢ wptat oraz minimalizacje kosztdw postepowania egzekucyjnego. Dziatania komornikéw,
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posiadajgcych w obstudze sprawy zarzadzane przez BEST, sg na biezgco monitorowane, co pozwala na szybsze i
skuteczniejsze podejmowanie stosownych czynnosci egzekucyjnych.

Dodatkowo, na kazdym etapie procesu windykacji naleznosci wykorzystywane sg liczne narzedzia produktowe,
statystyczne, oraz rozwigzania technologiczne, ktérych celem jest optymalizacja procesu odzyskiwania dfugéw:

Podstawowa oferta produktowa dla Klientow obejmuje produkty restrukturyzacyjne dostosowane do typu
wierzytelnosci oraz aktualnego etapu obstugi:

— Roztozenie sptaty zadtuzenia na raty dostosowane do mozliwosci finansowych Klienta.
— Umorzenie czesci zadtuzenia pod warunkiem sptfaty pozostatej kwoty.

— Zamrozenie odsetek na czas trwania harmonogramu sptaty.
Podstawa uprawnien do wykonywania zleconych czynnosci przez BEST S.A.

W dniu 19 lutego 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego, wydata decyzje (DFL/V/4034/51/33/09/10/U/AS), na
podstawie ktdorej BEST S.A. uzyskata zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego.

Zakres ustug swiadczonych przez BEST S.A. na rzecz Emitenta

Zakres ustug zarzadzania czescig portfela inwestycyjnego Emitenta, obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnosci, zostat okreslony:

= umowa o zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami,
= procedurg zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami BEST S.A., obejmujacg m.in.:
— czynnosci podejmowane przy nabywaniu sekurytyzowanych wierzytelnosci,
— czynnosci windykacyjne; czynnosci wspomagajace; czynnosci administracyjne podejmowane przy
obstudze sekurytyzowanych wierzytelnosci,
— czynnosci podejmowane przy zbywaniu sekurytyzowanych wierzytelnosci.

Wtadze BEST S.A.

Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzgdu BEST S.A. — opis doswiadczen zawodowych i kwalifikacji znajduje sie w
pkt. 4.22.1.

Marek Kucner — Wiceprezes Zarzagdu BEST S.A. — opis doswiadczen zawodowych i kwalifikacji znajduje sie w
pkt. 4.22.1.

Barbara Rudziks — Cztonek Zarzadu BEST S.A.

Barbara Rudziks od 2009 roku zwigzana z Grupg Kapitatowg BEST S.A. Od 1998 r. zwigzana z sektorem
finansowym. Kariere zawodowg rozpoczeta w GE Money Bank (obecnie Bank BPH S.A) w Departamencie
Windykacji. Nastepnie zarzadzata Departamentem Telemarketingu i najwiekszym w Pionie Operacji Banku
Departamentem Sprzedazy i Obstugi Telefonicznej, zajmujgcym sie telesprzedazg produktéw bankowych i
kompleksowg telefoniczng obstugg Klientéw. W 2008 r. wprowadzita jeden z pierwszych na rynku projektéw
integracyjnych polegajacych na sprzedazy kont osobistych oraz innych produktéw Banku w kanale
telesprzedazy. Jako Cztonek Zarzadu BEST S.A., odpowiada za zarzgdzanie operacyjne BEST, wdraza i rozwija
dynamiczng koncepcje zarzagdzania procesami oparta o metodologie Lean Management, zarzadza
produktywnoscig i efektywnoscig procesdow operacyjnych w spétce, wdraza koncepcje zarzgdzania kosztami
opartg o metodologie Activity Based Costing. Prowadzita wyktady na studiach podyplomowych w Wyizszej
Szkole Bankowej w Gdansku z zakresu zagadnien zwigzanych z zarzgdzaniem sprzedazg telefoniczng. Ukonczyta
liczne szkolenia i kursy z zakresu zarzadzania zasobami ludzkimi, sprzedazg, procesami w tym z metodologii
Lean Six Sigma z uzyskaniem certyfikatu w obszarze zarzadzania jakoscig. Jest absolwentka Akademii Morskiej
w Gdyni na kierunku Zarzadzanie Przedsiebiorstwem.

4.11.2 Informacje o BEST Capital (CY) Limited

BEST Capital (CY) Limited (,BEST Capital”) zostata zatozona w pazdzierniku 2012 roku. Siedziba BEST Capital
znajduje sie w Limassol na Cyprze. Spétka ta jest wpisana do Registrar of Companies and Official Receiver pod
numerem HE 312875. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BEST Capital jest dziatalnos$¢ inwestycyjna, w
tym inwestowanie w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych. W styczniu 2013 roku BEST objat
dodatkowe udziaty tej spdtki w zamian za wktad niepieniezny w postaci 100 % posiadanych certyfikatow

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ Strona 29/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

inwestycyjnych BEST | NSFIZ. Ze wzgledu na fakt, ze BEST bezposrednio konsoliduje sprawozdanie BEST
I NSFIZ BEST Capital jest zwolniona z tego obowigzku.

4.11.3 Informacje o BEST | NSFIZ

BEST | NSFIZ zostat utworzony w grudniu 2005 roku. W dniu 11 pazdziernika 2012 roku BEST S.A. zawart umowe
na podstawie ktdrej kupit od Bison Investments Limited 100% certyfikatow inwestycyjnych BEST | NSFIZ. W dniu
3 grudnia 2012 roku BEST S.A. zostat wpisany do rejestru uczestnikow tego funduszu. W dniu 28 stycznia 2013
roku BEST S.A. wnidst posiadane certyfikaty inwestycyjne BEST | NSFIZ do BEST Capital. Fundusz jest wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 221.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci BEST | NSFIZ jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia certyfikatdw inwestycyjnych w oznaczone pakiety sekurytyzowanych
wierzytelnosci oraz w okreslone w statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne
prawa majatkowe.

0d 13 maja 2013 r. BEST | NSFIZ zarzadzany jest przez Towarzystwo

4.11.4 Informacje o Best Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Best Nieruchomosci Sp. z o0.0. (,,BEST Nieruchomosci”) zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 7 listopada
2000 roku. Siedziba BEST Nieruchomosci znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spdtka jest wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000092323. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci BEST Nieruchomosci jest zarzgdzanie nieruchomosciami.

4.11.5 Informacje o Kancelaria Radcéw Prawnych Rybszleger & Jasinski Sp. k

Kancelaria Radcow Prawnych Rybszleger & Jasinski Sp. k (,,Kancelaria”) zostata zawigzana aktem notarialnym w
dniu 16 lutego 2011 roku. Siedziba Kancelarii znajduje sie w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Spotka ta jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000382330.

BEST S.A. jest komandytariuszem Kancelarii, a komplementariuszami sg radcowie prawni: Urszula Rybszleger i
Mateusz Jasinski. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest swiadczenie pomocy prawnej na
rzecz podmiotow z Grupy BEST S.A., a takze funduszy inwestycyjnych, ktorych sekurytyzowane wierzytelnosci
sg zarzadzane przez BEST. Kancelaria specjalizuje sie w obstudze korporacyjnej podmiotow z sektora
finansowego, transakcjach sekurytyzacyjnych w tym emisji papieréw wartosciowych oraz w masowej obstudze
wierzytelnosci na drodze sgdowo-egzekucyjnej.

4.11.6 Informacje o Odra Property Development Sp. z 0.0.

Odra Property Development Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji gdyz BEST S.A., kierujgc sie zasadg istotnosci, nie
konsoliduje sprawozdan jednostek zaleznych w przypadku, gdy wielkos¢ sumy bilansowej i wyniku finansowego
tych jednostek nie jest istotna lub gdy nie prowadza one dziatalnosci, ktéra mogtaby w istotny sposdb wptynac
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdania.

4.12 Wskazanie powigzan osobowych, majagtkowych i organizacyjnych pomiedzy: a) pomiedzy Emitentem
a osobami wchodzacymi w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, b) pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych a znaczacymi
akcjonariuszami lub udziatlowcami Emitenta

Krzysztof Borusowski petni funkcje Prezesa Zarzgdu BEST S.A. oraz Prezesa Zarzadu Towarzystwa. Marek Kucner
petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu BEST S.A. oraz Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

4.13 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach

Stosownie do postanowien art. 28 Statutu Funduszu celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow
z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci aktywéw Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania aktywow
Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie gwarantujg osiggniecia wyzej wymienionego celu inwestycyjnego.
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Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez bezposrednie nabywanie wierzytelnosci. Osiggniecie celu
inwestycyjnego bedzie mozliwie dzieki windykacji posiadanych przez Fundusz wierzytelnosci. Kryteria doboru
lokat oraz zasady ich dywersyfikacji przez Fundusz przedstawione sg w art. 30 i 31 Statutu.

4.13.1 Opis polityki inwestycyjnej Emitenta

Stosownie do postanowien art. 29 Statutu Funduszu:

= Fundusz zamierza osiggna¢ cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow w zbywalne:
- wierzytelnosci,

prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci,

- Instrumenty Rynku Pienieznego,

- jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

- depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
- dtuzne papiery wartosciowe.

= Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Funduszu w gotdéwce, na rachunkach bankowych, w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Fundusz dywersyfikuje dokonywane inwestycje zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, majac na uwadze nie tylko bezpieczerstwo dokonywanych inwestycji, ale takze maksymalizacje
osigganego zysku. Zwazywszy jednak na specyfike funduszu sekurytyzacyjnego, lokujgcego swoje srodki przede
wszystkim w tzw. trudne kredyty, priorytetem bedzie osigganie jak najwyzszego zysku z dokonywanych
inwestycji.
Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacja celu inwestycyjnego, zasady dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego oraz kryteria wyboru inwestycji w poszczegdlne lokaty opisane sg w art. 28 — 31 Statutu.

4.13.2 Informacje o typach lokat Emitenta

Wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci

Fundusz lokuje swoje srodki w wierzytelnosci oraz prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, spetniajgce
nastepujgce warunki:
= dtuznikami z tych wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie

posiadajgce osobowosci prawnej,
= opiewajg na Swiadczenia pieniezne, oraz
= sg wyrazone w zfotych polskich lub w walucie panstwa nalezgcego do OECD.
Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ takie wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.
Dobdr wierzytelnosci oraz praw do swiadczen z tytutu wierzytelnosci do portfela inwestycyjnego Funduszu
bedzie dokonywany przy uwzglednieniu m.in. nastepujacych kryteridw:
= rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju wierzyciela,
= terminu wymagalnosci,
= historii sptat,
= ustawowego terminu przedawnienia danej wierzytelnosci,
= rodzaju dtuznika,
= mozliwosci windykacji naleznosci,
= rodzaju i poziomu zabezpieczen naleznosci,
= liczby i wartosci nominalnej wierzytelnosci wchodzgcych w sktad nabywanego przez Fundusz pakietu
wierzytelnosci.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem pakietow wierzytelnosci
Fundusz kazdorazowo bedzie poddawat szczegétowej analizie cene pakietu wierzytelnosci oraz okres, w jakim
nastgpi uzyskanie zwrotu windykowanych naleznosci.

Zgodnie z art. 187 ust. 3 Ustawy, Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 75% wartosci swoich aktywow w:
= okreslone wierzytelnosci,
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= papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne,
= prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.

Okres utrzymywania tej klasy aktywow w portfelu inwestycyjnym Funduszu na poziomie nie nizszym niz 75%
Wartosci Aktywow uzalezniony jest od postepujgcego procesu windykacji naleznosci, ale réwniez od mozliwosci
nabywania przez Fundusz kolejnych pakietéw wierzytelnosci. Papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci
pieniezne beda stanowity nie wiecej niz 25% WAN. Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowié
facznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Funduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Przy doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego dla celdow inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

= ryzyko spadku cen Instrumentdw Rynku Pienieznego,

=  mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku Pienieznego,

= biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

= ryzyko braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci

emitentow.

Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedg stanowity wiecej niz 25% WAN. Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego

Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pienieznego.
Przy doborze jednostek uczestnictwa rynku pienieznego dla celéw inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

= mozliwos¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,

= biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.
Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego nie bedg stanowity wiecej niz 25% wartosci Aktywow
Funduszu.

Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych

Przy doborze depozytdw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, Fundusz bierze pod uwage
wysokos$¢ oprocentowania depozytéw. Depozyty nie beda stanowity wiecej niz 25% wartosci Aktywdw
Funduszu. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przy doborze dtuznych papierow wartosciowych dla celéw inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

= ryzyko spadku cen,

= mozliwo$é wzrostu cen,

= biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

= ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
Dtuzne papiery wartosciowe nie beda stanowity wiecej niz 25% WAN. Dtuine papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

4.13.3 Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie zobowigzan

Zacigganie pozyczek na cele Funduszu

Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokosé, liczona tacznie z wartoscia wyemitowanych przez Fundusz
obligacji, nie przekracza 75% WAN w chwili ich zaciggania. Na zaciggniecie takiego zobowigzania konieczna jest
zgoda Zgromadzenia Inwestorow wyrazona w formie uchwaty.
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Udzielanie pozyczek i gwarancji
Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, poreczen lub gwarancji.
Emisje obligacji

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% WAN na dziern poprzedzajacy
dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o wyrazeniu zgody na emisje obligacji.

4.13.4 Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos¢ inwestycji

Wierzytelnos$ci oraz prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, a w szczegdélnosci pakiety wierzytelnosci,
zwykle stanowigce przedmiot transakcji, to lokaty cechujace sie ograniczconym stopniem ptynnosci. Mozliwosci
zbycia takich lokat uzaleznione sg migdzy innymi od:
= sktonnosci i umiejetnosci drugiej strony transakcji do przeprowadzenia skomplikowanej weryfikacji i
wyceny portfela wierzytelnosci,
= wielkosci, jakosci oraz rodzaju pakietu wierzytelnosci,
= rodzaju i poziomu zabezpieczen wierzytelnosci wchodzacych w sktad pakietu wierzytelnosci,
= mozliwosci skutecznej windykacji wierzytelnosci w duzej mierze wynikajgcej z koniunktury rynkowej i
innych uwarunkowan ekonomicznych jakie moga mie¢ wptyw na pogarszanie sie zdolnosci kredytowej
dtuznikow i w zwigzku z tym ich gotowosci i mozliwosci obstugi zadtuzenia,
= jstnienia rynku wtdrnego tego typu aktywow.

Fundusz szacuje, iz przecietny okres $ciggalnosci naleznosci z nabywanych pakietéw wierzytelnosci,
w odniesieniu do wierzytelnosci, ktorych windykacja jest ekonomicznie uzasadniona, bedzie wynosi¢ okoto 10
lat.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, w szczegdlnosci bony skarbowe oraz lokaty
bankowe to instrumenty cechujgce sie najwyiszym stopniem ptynnosci. Komercyjne instrumenty rynku
pienieznego oraz obligacje emitowane przez podmioty gospodarcze majg zréznicowany stopien ptynnosci
uzalezniony od aktywnosci rynku wtdrnego, a czasami sprowadzajacy sie do wystawianych ofert kupna i
sprzedazy przez bank bedacy sponsorem emisji.

Z uwagi na strategie i rodzaj podstawowych lokat Funduszu, jakimi sg sekurytyzowane wierzytelnosci, portfel
Funduszu moze cechowaé bardzo ograniczony stopier ptynnosci. Z tego wzgledu Fundusz bedzie utrzymywat
Aktywa Ptynne w zakresie koniecznym do pokrywania kosztéw i zobowigzan Funduszu.

4.13.5 Wskazanie miejsca w Statucie Emitenta, w ktérym znajduje sie omowienie stosowanego przez
Emitenta sposobu dokonywania wyceny aktywow

Stosowany przez Fundusz sposéb dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu opisany jestw art. 34 — 40 Statutu.
4.13.6 Charakterystyka inwestycji w portfele wierzytelnosci nieregularnych

Inwestycja w portfele wierzytelnosci (gtéwny sktadnik lokat funduszy sekurytyzacyjnych) jest powaing
alternatywg w stosunku do klasycznych inwestycji na rynku kapitatowym. Inwestycje takie nie s3 bowiem
skorelowane z ogdlng sytuacjg gospodarczg i charakteryzujg sie do$¢ stabilnymi stopami zwrotu. Istotne
czynniki, ktére determinujg odmienny charakter przedsiewziecia inwestycyjnego to:

Moment zakupu

Okres spowolnienia gospodarczego, w jakim znajduje sie obecnie polska gospodarka, jest idealnym momentem
na zakup portfela wierzytelnosci nieregularnych. Nabywane w okresie dekoniunktury portfele wraz z poprawa
nastrojow gospodarczych generujg dla inwestorow ponadprzecietne stopy zwrotu. Wierzytelnosci nieregularne
nalezy bowiem kupowac¢ woéweczas gdy jest ich duzo na rynku, w relatywnie niskiej cenie, a windykowac¢ w
okresie koniunktury, gdy dtuznicy majg prace i dostep do alternatywnych Zzrédet finansowania. Obecna sytuacja
w sektorze bankowym wymusza na bankach czyszczenie struktury bilansowej poprzez sprzedaz portfeli
wierzytelnosci, nie tylko w celu poprawy wskaznikow ptynnosciowych, ale przede wszystkim w celu pozyskania
dodatkowego kapitatu. Dodatkowo, uwarunkowania prawne sprzyjajg temu procesowi, gdyz banki uzyskujg
dodatkowe korzysci zwigzane z sekurytyzacja. W konsekwencji, zwiekszona podaz portfeli, przy jednoczesnym
ograniczeniu w dostepie do zrddet finansowania wptywat bezposrednio na ceny sprzedazy portfeli
wierzytelnosci.
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Kontrcyklicznos¢

Portfele wierzytelnosci nieregularnych, niezaleznie od ogdlnej sytuacji gospodarczej, generujg okreslone,
stabilne przeptywy pieniezne. W czasach koniunktury, kiedy dtuznicy majg dostep do srodkéw finansowych,
windykowane sg one na drodze polubownej, natomiast w okresie dekoniunktury na drodze sgdowo-
egzekucyjnej. Znajduje to swoje odbicie w wycenach aktywow funduszy sekurytyzacyjnych, ktore
odzwierciedlajg warto$¢ godziwag nabytych portfeli. Przyktadowo inwestycja w certyfikaty inwestycyjne
Emitenta przyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy 41% stope zwrotu, a od poczatku dziatalnosci Emitenta
Srednioroczna stopa zwrotu wynosi 49%.

Stabilne przeptywy pienieine

Portfele wierzytelnosci, w odrdznieniu od wiekszosci rodzajow aktywow nabywanych na rynku kapitatowym,
juz od pierwszego dnia po nabyciu, generujg stabilne przeptywy pieniezne. Natychmiastowa restrukturyzacja
wierzytelnosci powoduje, ze czes¢ dtuznikdw rozpoczyna sptate swoich zobowigzan w ratach, dzieki temu
budowany jest portfel ugdd, ktéry zachowuje sie jak portfel wierzytelnosci regularnych. Pozostate naleznosci
funduszu odzyskiwane sg z wykorzystaniem efektywnych rozwigzan prawnych na drodze sgdowo-egzekucyjne;j.
Fundusz sekurytyzacyjny z zatozenia nie zarzadza nadwyzkami gotdwkowymi, lecz koncentruje sie na jak
najszybszym ich reinwestowaniu lub zwrdceniu $rodkéw do inwestoréw. W konsekwencji, przy braku
interesujgcych inwestycji w portfele wierzytelnosci, dokonywane systematyczne wykupy obligacji zmniejszaja
ryzyko ekspozycji Obligatariuszy na ryzyko.

Rozproszenie ryzyka

Klasyczne instrumenty finansowe dostepne dla inwestoréw rozktadajg ryzyko inwestycji najczesciej na kilka
rodzajow aktywdéw. Nawet w przypadku inwestycji na szerokim rynku polskich akcji, do dyspozycji inwestoréw
pozostaje jedynie ok. 450 podstawowych waloréw. W przypadku portfeli wierzytelnosci detalicznych, ryzyko
moze by¢ zdywersyfikowane nawet na setki tysiecy niezaleznych od siebie podmiotéw. Portfele Wierzytelnosci,
wchodzace w skfad aktywdw Emitenta, posiadajg okoto 470 tys. wierzytelnosci. Ryzyko nie wywigzania sie
wszystkich dtuznikdéw ze swoich zobowigzan jest niewspotmiernie nizsze w stosunku do innych inwestycji
dokonywanych na rynku kapitatowym.

Horyzont inwestycyjny

Inwestycje funduszu sekurytyzacyjnego w portfele wierzytelnosci wymagajg przyjecia dtugiego horyzontu
czasowego. Podyktowane jest to naturalnym cyklem zycia portfela wierzytelnosci nieregularnych. Im dtuzszy
przyjety horyzont czasowy, tym prawdopodobieristwo wywigzania sie dtuznika ze swoich zobowigzan wzrasta.
Wierzytelnosci bankowe przestaja by¢ bowiem obstugiwane przez dtuznikéw najczesciej w wyniku zdarzen
losowych. Dtuznik potrzebuje czasu by zaczgé sptaca¢ swoje zobowigzania. W przeciwienstwie do bankow,
fundusz sekurytyzacyjny nie dazy do jak najszybszego, jednorazowego odzyskania, chocby czesci
zainwestowanego kapitatu. Istotne jest bowiem, aby umozliwi¢ dtuinikowi sptate catej naleznosci,
powiekszonej dodatkowo o odpowiednie odsetki. Osiggniecie tego celu wymaga czasu i mozliwe jest jedynie w
dtugim terminie. W zamian inwestorzy otrzymujg stabilne i przewidywalne przeptywy pieniezne z inwestycji,
ktéra dodatkowo charakteryzuje ponadprzecietna stopa zwrotu.

4.13.7 Otoczenie w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz okreslenie jego pozycji na rynku

Rynek bankowych wierzytelnosci nieregularnych w Polsce

Polski rynek wierzytelnosci nieregularnych wszystkich sektoréw gospodarki szacuje sie na okoto 120-130 mid zt.
Ponad poftowa to wierzytelnosci bankowe. Ponizszy wykres pokazuje warto$é nieregularnych wierzytelnosci
detalicznych oraz korporacyjnych w sektorze bankowym. Z ponizszego wykresu wynika, ze na koniec stycznia
2013 roku nieregularne kredyty detaliczne i korporacyjne wynosity tgcznie okoto 71,7 mld zt (skala prawa), z
czego 39,7 mld zt stanowity kredyty detaliczne. Ze wzgledu na nominalny wzrost sektora bankowego, w tym
mniej szkodowych kredytéow hipotecznych, taczny udziat nieregularnych kredytéw nie przekroczyt 8,8%
wszystkich kredytéw w sektorze (skala lewa). Wykres pokazuje réwniez warto$¢ zawartych transakcji na
wierzytelnosciach nieregularnych, ktéra w 2012 roku wyniosta ok. 9 mid zt.
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Rysunek 1: Rynek zagrozonych kredytéw bankowych w Polsce w okresie styczen 1993-styczen 2013 r.
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W ciggu ostatnich 10 lat, polski rynek obrotu wierzytelnosciami zostat w petni unormowany. Obecnie obrot
odbywa sie przede wszystkim z wykorzystaniem funduszy sekurytyzacyjnych i nadzorowany jest przez szereg
instytucji panstwowych m.in. Komisje Nadzoru Finansowego, Generalnego Inspektora Ochrony Danych
Osobowych oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Firmy zajmujace sie windykacjg na rzecz funduszy
sekurytyzacyjnych posiadajg zezwolenia Komisji. Niejednokrotnie s3 takze notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Dodatkowo, fundusze sekurytyzacyjne zostaty wyposazone w podobne, jak w
systemie bankowym, narzedzia prawne dochodzenia naleznosci. Dzieki temu, caty proces inwestycji, poczgwszy
od nabycia certyfikatéw, poprzez zakup portfela a koriczac na odzyskiwaniu naleznosci, jest efektywny, w petni
transparentny i zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dotychczas, zewnetrzne czynniki takie jak: spowolnienie gospodarcze, wzrost bezrobocia oraz ostabienie sie
ztotego, przektadaty sie na wiekszg podaz portfeli wierzytelnosci. Dodatkowy wptyw miato takze naturalne
»starzenie” sie portfeli kredytowych w bankach oraz brak ptynnosci sektora bankowego wywotany miedzy
innymi strukturalnym niedopasowaniem aktywow i pasywow.

Ocenia sie, iz prognozowana poprawa ogolnej sytuacji gospodarczej wptynie na spadek podazy bankowych
wierzytelnosci nieregularnych. Zwiekszenie mozliwosci ptatniczych dtuznikéw, bedzie wzmacniato presje na
redukcje podazy bankowych portfeli. Zaostrzenie polityki kredytowej bankow moze dodatkowo wzmocnic ten
efekt.

Obecna koniunktura na rynku obrotu wierzytelnosciami jest wiec optymalna do dokonywania inwestycji i
zakupu portfeli wierzytelnosci, bowiem po okresie spowolnienia gospodarczego osiggnety one interesujgce
poziomy cenowe.

4.13.8 Otoczenie i pozycja Emitenta na rynku ze wzgledu na uwarunkowania prawne

Rynek obrotu wierzytelnosciami w Polsce zaczat ksztattowac sie okoto 2000 roku, jednakze jego rozwdj byt
ograniczony przez wiele czynnikdw, w tym: niekorzystng dla branzy interpretacje przepisdéw prawnych
dotyczgcych ochrony danych osobowych dtuznika, wymagania dotyczgce tajemnicy bankowej oraz niekorzystne
rozwigzania prawa podatkowego. Obecnie, rynek wierzytelnosci znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju i
coraz bardziej upodabnia sie do rynkéw krajow starej UE i USA. Rozwdj ten spowodowany jest korzystnymi
zZmianami w otoczeniu prawnym zwigzanym ze sprzedazg wierzytelnosci, ktérego zasadniczym etapem byto
znowelizowanie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku, umozliwiajacej tworzenie
funduszy sekurytyzacyjnych, charakteryzujgcych sie korzystniejszymi uregulowaniami podatkowymi.
Sprzyjajgce zmiany nastgpity takze w kwestii dotyczacej tajemnicy bankowej wprowadzone 1 maja 2004 roku
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nowelizacjg do ustawy o prawie bankowym. Ponadto uregulowana zostata kwestia dotyczgca ochrony danych
osobowych. Naczelny Sad Administracyjny w wyroku wydanym w dniu 6 czerwca 2005 roku, ostatecznie
potwierdzit, ze art. 23 ustawy o ochronie danych osobowych zezwala na przekazanie danych, jesli jest to
niezbedne do realizacji praw wierzyciela.

Nowelizacja Ustawy o Funduszach z dnia 4 wrze$nia 2008 roku, przyspieszyta procesy administracyjne zwigzane
z rejestracjg funduszy oraz zniosta obowigzek uzyskiwania odrebnej zgody dtuznika na cesje wierzytelnosci na
rzecz funduszu sekurytyzacyjnego.

W styczniu 2009 r. weszta w zycie ustawa z dnia 4 wrzesnia 2008 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ustawy — Prawo bankowe oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ktdra
znowelizowata m.in. art. 46, art. 191 i art. 192 Ustawy o Fl w ten sposdb, ze usuniete zostaty zapisy dotyczgce
umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci i w ich miejsce wprowadzono zapisy uprawniajgce
towarzystwo funduszy inwestycyjnych do zlecenia zarzgdzania catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego
obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na wykonywanie
przedmiotowej dziatalnosci, w trybie art. 192 Ustawy.

Nowelizacja ustawy o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych z kwietnia
2010 r. wprowadzita zmiany do systemu wymiany informacji gospodarczych witgczajagc do niego fundusze
sekurytyzacyjne. Zmiana ta umozliwita przekazywanie informacji o nierzetelnych dtuznikach do biur informacji
gospodarczych i data dodatkowe narzedzie funduszom w negocjacjach z dtuznikami.
W 2011 r. wprowadzono wraz z ,Pakietem odbiurokratyzowania rynku finansowego” przygotowanym przez
KNF, szereg nizej wymienionych zmian:
= odejscie od zatwierdzania statutu funduszu przez KNF i pozostawienie swobody przy ustalaniu jego
polityki inwestycyjnej, optat, zmiany strategii,
= rezygnacja z nieadekwatnych wymogdéw dla produktdow ,szytych na miare” dla profesjonalnych
inwestoréw oczekujgcych wiekszej elastycznosci kosztem ochrony panstwowego nadzoru,
= racjonalizacja nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi — skupienie sie na nadzorowaniu produktéw
masowych — funduszy otwartych.
Zmiany te przyspieszyty procesy zachodzgce na rynku funduszy sekurytyzacyjnych i obrotu wierzytelnosciami
m.in. poprzez mniejsze koszty i krétszy czas uruchomienia funduszu sekurytyzacyjnego oraz tworzenie funduszy
lepiej odpowiadajgcych oczekiwaniom inwestorow.

4.13.9 Otoczenie i pozycja Emitenta na rynku ze wzgledu na wielkos¢ aktywéw Emitenta oraz
uczestnikéw rynku funduszy sekurytyzacyjnych

Na koniec 2012 roku na polskim rynku dziatato 17 towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktére zarzadzajg 43
funduszami sekurytyzacyjnymi. Wedtug danych Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami (,,IZFiA”) na dzien
31 grudnia 2012 roku dziatajgce na polskim rynku fundusze sekurytyzacyjne posiadaty tgcznie aktywa netto w
wysokosci 2,76 mld zt. Ponizsza tabela przedstawia ranking funduszy sekurytyzacyjnych pod wzgledem wartosci
aktywow netto.

Tabela 1: Ranking funduszy sekurytyzacyjnych w 2012 r.

Data rejestracji w AL rja CHIIEN
Lp. Fundusz TFI R grudnia 2012 r.
[tys. PLN]

1 Prokura NSFIZ Kruk TFI 2005-11-04 545 868**

2 Intrum Justitia Debt Fund 1 FIZ Intrum Justitia TFI 2005-10-20 441711

3 Kredyt Inkaso | NSFIZ Allianz Polska TFI 2006-10-31 374 028

4 Ultimo NSFIZ Copernicus Capital TFI 2006-09-29 259 102

5 Kredyt Inkaso Il NSFIZ subfundusz KI1 Allianz Polska TFI 2012-03-01 171915

6 BEST IIl NSFIZ BEST TFI 2011-03-29 170784

7 BEST Il NSFIZ BEST TFI 2008-04-01 88 634

8 Corpus luris NSFIZ Ipopema TFI 2008-09-25 81503
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9 BISON NSFIZ Copernicus Capital TFI 2006-08-28 76 605
10 GPM Vindexus NSFIZ Idea TFI 2007-07-24 65 380
11 DEBITO NSFIZ Noble Funds TFI 2008-03-27 64 735
12 P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ Copernicus Capital TFI 2011-06-06 61516
13 BEST | NSFIZ BEST TFI S.A. 2005-12-27 43 429
14 VPF | NSFIZ Copernicus Capital TFI 2007-04-03 31991
15 EQUES DEBITUM NSFIZ EQUES INVESTMENT TFI 2012-04-25 28479
16 EGB-Skarbiec Powigzany FIZ Skarbiec TFI 2006-06-19 25437
17 EGB-Skarbiec BIS Powigzany FIZ Skarbiec TFI 2006-06-19 25375
18 Plejada Wierzytelnosci 1 FIZNFS EQUES INVESTMENT TFI 2007-10-15 22 589
19 Agio Wierzytelnosci NSFIZ AgioFunds TFI 2012-07-30 18 041
20 S-Collect FIZ NFS Copernicus Capital TFI 2005-08-05 9225
21 CERES NSFIZ Copernicus Capital TFI 2011-05-31 4020
22 MEGA DEBT NSFIZ Copernicus Capital TFI 2012-06-11 3101
23 VPF 11l NSFIZ Copernicus Capital TFI 2007-10-04 2904
24 Prokulus NSFIZ Kruk TFI 2007-01-11 304**
25 Kredyt Inkaso Il NSFIZ subfundusz K12 Allianz Polska TFI 2012-03-01 122
26 DTP NSFIZ Ipopema TFI 2009-10-29 b.d.
27 SECUS NSFIZ ALTUS TFI 2011-09-15 b.d.
28 BPS 1 NSFIZ BPS TFI 2011-04-28 b.d.
29 BPS 2 NSFIZ BPS TFI 2011-05-25 b.d.
30 EOS1 FIZ NFS EQUES INVESTMENT TFI 2011-11-30 b.d.
31 Fincrea 1 FIZ NFS FINCREA TFI 2006-06-13 b.d.
32 PAGO Pierwszy FIZ NFS FINCREA TFI 2012-06-27 b.d.
33 ACCORDO NSFIZ Forum TFI 2012-02-21 b.d.
34 CASUSFINANSE | NSFIZ Forum TFI 2012-05-22 b.d.
35 Fast Finance NSFIZ Forum TFI 2011-12-20 b.d.
36 HOIST NSFIZ Forum TFI 2012-01-25 b.d.
37 UNIFUND NSFIZ Forum TFI 2011-12-21 b.d.
38 RAPORT 2 NSFIZ Forum TFI 2012-06-27 b.d.

39 SALBORA NSFIZ Forum TFI 2012-06-27 b.d.
40 GODEBT1 FIZ NFS GO TFI 2012-02-17 b.d.
41 Electus NSFIZ Idea TFI 2008-04-28 b.d.
42 Future NSFIZ Mebis TFI 2011-10-13 b.d.
43 EGB Podstawowy NSFIZ Skarbiec TFI 2006-06-30 b.d.

Zrédto: IZFiA, aktualizowano 11.01.2013 r., *WAN — Wartos¢ Aktywow Netto

** wg stanu na 30 listopada 2012 r.

Ponizsza tabela przedstawia ranking towarzystw funduszy inwestycyjnych wedtug wartosci aktywow netto
zarzadzanych funduszy sekurytyzacyjnych zgodnie ze stanem na koniec lat 2009-2012. Z tabeli wynika, ze w

2012 r. udziat BEST TFI w rynku wynosit 9,40%.
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Tabela 2: Udziaty towarzystw funduszy inwestycyjnych w rynku zarzgdzania funduszami sekurytyzacyjnymi w
latach 2009-2012

WAN na | WAN na | WAN na | WAN na Udziat w | Udziat w | Udziat w | Udziat w
o . . . rynku na [ rynku  na [ rynku  na | rynku  na
TH gﬁ; 2009 :ﬁ: 2010 :;Ii; 2011 :ﬁ: 2012 | 97ien dzier dziert dzier
o BT | oo PR | o T BT | vt e T i1.1z.2009 .:1.12.2010 i1.1z.zo11 i1.1z.zo1z
Kruk TFI b.d. b.d. b.d. 546 172 b.d. b.d. b.d. 19,8%
¢'Fl:anz Polska | 4. b.d. 320 886 546 065 0,0% 0,0% 18,3% 19,8%
Eggi;’l’ﬁf 579332 479 410 809 377 491894 63,4% 65,9% 46,0% 17,8%
'T”Ftlr”m Justitia | 55 e49 32638 142 259 441711 3,6% 4,5% 8,1% 16,0%
BEST TFI 27229 53233 203 662 259419 3,0% 7,3% 11,6% 9,4%
Forum TFI 0 0 0 143375 0,0% 0,0% 0,0% 5,2%
Ipopema TFI 60 653 45958 117 452 81503 6,6% 6,3% 6,7% 3,0%
Idea TFI 7438 16721 58564 65 380 0,8% 2,3% 3,3% 2,4%
?Fc’lb'e Funds | 14 368 24258 47016 64735 1,6% 3,3% 2,7% 2,3%
EQUES
INVESTMENT | b.d. b.d. b.d. 51068 0,0% 0,0% 0,0% 1,9%
TFI
Skarbiec TFI 192328 75737 58516 50 812 21,0% 10,4% 3,3% 1,8%
AgioFunds TFl | b.d. b.d. b.d. 18041 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%
ALTUS TFI b.d. b.d. b.d. b.d. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
BPS TFI b.d. b.d. b.d. b.d. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FINCREA TFI b.d. b.d. b.d. b.d. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
GO TFI b.d. b.d. b.d. b.d. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Mebis TFI b.d. b.d. b.d. b.d. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SUMA 913 990 727 955 1757733 | 2760174 | 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: oprac. wiasne na podst. danych IZFiA, dane dla funduszy KRUK TFI wg stanu na 30.11.2012 r.

Inwestorami funduszy sekurytyzacyjnych, obok firm profesjonalnie zajmujacych sie windykacjg wierzytelnosci,
sg zagraniczne banki inwestycyjne i fundusze private equity. Instytucje takie maja w swoich strukturach,
jednostki zajmujace sie analizowaniem rynkéw wierzytelnosci na catym sSwiecie i szukaniem mozliwosci
inwestowania w projekty przynoszgce wysokie stopy zwrotu. Wspdtpracujg z lokalnymi partnerami, ktorzy
zapewniajg infrastrukture i niezbedny know-how do przeprowadzenia wyceny i odzyskiwania wierzytelnosci.
Firmy te zarzadzajg portfelami o wartosci wielu miliardow dolaréw, dlatego ich celem jest uczestniczenie w
najwiekszych transakcjach na polskim rynku, gdzie wartos¢ sprzedawanych portfeli wierzytelnosci wynosi
kilkaset milionéw, a bywa, Ze przekracza miliard ztotych. W ostatnich latach, dzieki zmianom w
ustawodawstwie, wzrosto zainteresowanie takich instytucji polskim rynkiem wierzytelnosci i to one w
znacznym stopniu finansujg najwieksze transakcje sekurytyzacyjne.

Fundusze sekurytyzacyjne realizujg ponadprzecietne stopy zwrotu i sg liderami wsrod wszystkich funduszy
inwestycyjnych na polskim rynku. Pozycje funduszy sekurytyzacyjnych dodatkowo umocnit kryzys finansowy, w
trakcie ktérego okazato sie ze ich wyceny sg niewrazliwe na ogdlng sytuacje rynku kapitatowego.

Z uwagi na rézny przedmiot inwestycji funduszy sekurytyzacyjnych (wierzytelnosci korporacyjne lub detaliczne),
niejednolite zasady wyceny sktadnikow lokat (portfeli wierzytelnosci), oraz niejednolitg polityke dotyczaca
zarzadzania odzyskiwanymi srodkami (natychmiastowy zwrot do inwestoréow lub reinwestowanie srodkow),
stopy zwrotu obliczane wedtug wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie sg w petni poréwnywalne. Szczegdlne
znaczenie ma polityka dotyczgca odzyskiwanych srodkéw. Jezeli srodki te sg regularnie wyptacane z funduszu
inwestorom w postaci dochodu, stopy zwrotu liczone wytgcznie na podstawie wartosci certyfikatdw mogg by¢
znacznie zanizone.
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4.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Inwestycje zrealizowane w 2012 roku:
= Portfel wierzytelnosci B

Emitent, na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z 27 kwietnia 2012 r. z Sygma Bankiem S.A Oddziat
w Polsce z siedzibg w Warszawie nabyt portfel wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej na dzien cesji
526 min PLN.

= Portfel wierzytelnosci C

Emitent, na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z 13 czerwca 2012 r. z BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie nabyt portfel wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej na dzien cesji 93 min PLN.

= Portfel wierzytelnosci D

Emitent, na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z 30 listopada 2012 r. z Eurobank S.A. z siedzibg w
Warszawie nabyt portfel wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej na dzien cesji 578 min PLN.

Inwestycje zrealizowane w 2011 roku

= Portfel wierzytelnosci A

Emitent, na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z 26 kwietnia 2011 r. z Kredyt Bankiem S.A. z
siedzibg w Warszawie nabyt portfel 423.841 szt. wymagalnych wierzytelnosci przeterminowanych, o tacznej
wartosci nominalnej 1.169.706.479 PLN, w tym wartosci kapitatu 813.209.797 PLN (wedtug stanu na dzien
31 marca 2011 roku), ktory zostat podzielony na potrzeby transakcji na dwa pakiety:

1. Pakiet wierzytelnosci A: ilos¢ wierzytelnosci — 335.181 szt., wartos¢ kapitatu — 590.473.194 PLN, wartos$¢
nominalna — 867.428.614 PLN,

2. Pakiet wierzytelnosci B: ilos¢ wierzytelnosci — 88.660 szt., wartos¢ kapitatu — 222.736.603 PLN, wartos¢
nominalna —302.277.865 PLN.

Emitent nie realizowat inwestycji zagranicznych.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym Ilub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.16 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.17 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sagdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres co najmniej 12
miesiecy, lub takimi, ktére wystapi¢ wedtug Emitenta, a ktére to postepowania moglty mieé¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie byty wszczete zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe i arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.18 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Poza zobowigzaniami wynikajacymi z wyemitowanych obligacji serii | i J nie istniejg inne zobowigzania Emitenta
istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji.

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ Strona 39/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

4.19 Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym

Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

4.20 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta
za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r., zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym,
nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

4.21 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i
jego grupy kapitatlowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale 5

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Emitenta, po okresie objetym sprawozdaniem finansowym
Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r., zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym, nie wystapity zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta.

4.22 Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujgce Emitenta

Sktad Zarzadu Towarzystwa:
1. Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu
2. Marek Kucner — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa:
1. prof. dr hab. Witold Maciej Ortowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Radca Prawny Mirostawa Szakun — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
3. Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonkéw Zarzgdu trwa 3 lata. Obecni Cztonkowie Zarzgdu zostali powotani na swoje funkcje na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2013 r. Mandat Cztonkdéw Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Towarzystwa za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Obecni Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje
funkcje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 r. Mandat Cztonkow
Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Towarzystwa za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

4.22.1 Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa

Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu

Prezes Zarzadu BEST TFI S.A. od 2008 r. oraz BEST S.A. od 2002 r., Cztonek Zarzadu Odra Property Development
Sp. z 0.0., Dyrektor Unison Services Limited z siedzibg na Cyprze i Ravioni Services Limited z siedzibg na Cyprze
oraz Dyrektor BEST Capital (CY) Limited z siedziba na Cyprze. Od 2002 r. zwigzany z Grupg BEST S.A. Posiada
wieloletnie doswiadczenie w sektorze ustug finansowych. Jako Dyrektor Zarzadzajgcy Kouri Capital Poland Ltd
oraz BBH Capital Partners Sp. z 0.0. w latach 1997 — 2002, prowadzit nastepujgce projekty z zakresu bankowosci
inwestycyjnej (M&A): BWR S.A., Polsko Amerykanski Bank Hipoteczny S.A., BWR Bank Secesyjny S.A. oraz
Cuprum Bank S.A. W 2002 zakonczyt z sukcesem projekt polegajgcy na zbudowaniu grupy finansowej wokot
Dominet S.A. obejmujgcy zakup Cuprum Banku S.A. i wprowadzeniu inwestora finansowego z grupy Merrill
Lynch. W latach 1994-1995 zatrudniony na stanowisku menedzera w J. Schroder Wagg&Co. Limited/Schroder
Polska Sp. z 0.0. i odpowiadat za projekty w sektorze ustug finansowych firmy na terenie Polski. W latach 1992-
1994 pracowat jako konsultant w Bain & Company Inc. w Bostonie. Prace zawodowg zaczynat w 1990 w
Ministerstwie Prywatyzacji, gdzie miedzy innymi reprezentowat Skarb Panstwa w nastepujgcych radach
nadzorczych: Norblin S.A., Bank Przemystowo-Handlowy S.A. Ukonczyt studia ekonomiczne na Katolickim
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Uniwersytecie Lubelskim oraz posiada dyplom Master of Business Administration z Harvard Business School,
USA.

Marek Kucner — Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu BEST TFI S.A. od 2007 r., Wiceprezes Zarzadu BEST S.A. od 2002 r., Dyrektor Fermio Holdings
Limited z siedzibg na Cyprze oraz Dyrektor BEST Capital (CY) Limited z siedziba na Cyprze. Od 2002 r. zwigzany z
Grupga BEST S.A. Posiada wieloletnie doswiadczenie zdobywane na rynku finansowym. W latach 1999 — 2000
jako menedzer Kouri Capital Poland Ltd oraz BBH Capital Partners Sp. z 0.0. wspdétpracowat przy transakcjach
sprzedazy BWR S.A. na rzecz Deutsche Bank oraz BWR Bank Secesyjny S.A. na rzecz Daimler Chrysler. Kierowat
réwniez zespotem wyceny i analiz finansowych w projekcie stworzenia grupy bankowej wokét Dominet S.A.
(nabycie Cuprum Bank S.A. i wprowadzenie inwestora finansowego z grupy Merrill Lynch), a takze w projekcie
prywatyzacji duzego holdingu chemicznego. W latach 1996 — 1999 pracowat w Reuters Polska Sp. z 0.0., gdzie
zajmowat sie zarzadzaniem ryzykiem w departamencie skarbowym w bankach. Z sukcesem przeprowadzit
wdrozenia systemu risk management, m.in. w ING Bank Warsaw Branch, Banku Slaskim S.A., Banku Handlowym
w Warszawie S.A., BGZ S.A. oraz dawnym Vereinsbank Polska S.A. Posiada dyplom z zakresu finanséw Slaskiej
Miedzynarodowej Szkoty Handlowej w Katowicach.

4.22.2 Zyciorysy Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa

Witold Orfowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa od 2007 r. Witold Ortowski jeden z najbardziej znanych polskich
ekonomistow. Specjalizuje sie w dziedzinie transformacji gospodarczej i integracji europejskiej krajow Europy
Srodkowej i Wschodniej. Profesor Katedry Bankowosci i Finanséw Uniwersytetu tédzkiego oraz w Szkoty
Biznesu Politechniki Warszawskiej. Gtéwny doradca ekonomiczny PriceWaterhouseCoopers Polska oraz
Cztonek rady Konstytucyjnej przy Premierze RP. W latach 2001 — 2005 Szef Zespotu Doradcéw Ekonomicznych
Prezydenta RP. Piastowat takze stanowiska konsultanta réznych organizacji miedzynarodowych i biznesowych
m. in. Banku Swiatowego, EBOR, FAO, ECE ONZ, Komisji Europejskiej. Wspétzatozyciel i Dyrektor Wykonawczy
Niezaleznego Osrodka Badan Naukowych zajmujac tam obecnie stanowisko dyrektora wykonawczego. W
przesztosci rowniez dyrektor w Zaktadzie Badan Statystyczno — Ekonomicznych GUS i PAN, dyrektor w Biurze
Integracji Europejskiej Urzedu Rady Ministrow oraz Konsultant Rzagdu RP i Cztonek Rady Makroekonomiczne;j
Ministra Finanséw a takze doradca Gtownego Negocjatora cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej. Autor
licznych publikacji naukowych oraz opracowan popularnonaukowych i publicystycznych. Witold Ortowski
studiowat na Uniwersytecie £tédzkim a takze odbyt studia specjalne na Uniwersytecie Harvarda w USA. Posiada
stopien naukowy doktora habilitowanego nauk ekonomicznych.

Mirostawa Szakun - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa od 2007 r. Radca prawny, cztonek Okregowej Izby Radcédw Prawnych w
Gdansku. Prowadzi Kancelarie Radcy Prawnego Mirostawy Szakun w Gdansku i specjalizuje sie w kompleksowe;j
obstudze prawnej podmiotéw rynku finansowego. Uczestniczyta jako ekspert w pracach parlamentarnych
dotyczacych mi. in.: prawa bankowego (2003-10), kodeksu cywilnego (2000, 2004-06), ustawy o kredycie
konsumenckim (2004, 2008-10), ustawy o upadtosci konsumenckiej (2003-08), ustawy o odwrdéconym kredycie
hipotecznym (2010), ustawy o VAT (2010) oraz ustawy o emeryturach i rentach FUS (2010). Od 1993 r.
zwigzana byfa z GE Money Bank, gdzie w latach 1993-1994 zasiadata zarzadzie Banku, a nastepnie petnita
funkcje doradcy prawnego Zarzadu Banku. Aktualnie petni funkcje doradcy prawnego m. in.: Meritum Bank,
Masterlease, Prime Car Management oraz Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce. Cztonek Rady
Prawa Bankowego przy Zwigzku Bankdéw Polskich, przewodniczgca Grupy roboczej Rady Prawa Bankowego przy
Zwigzku Bankdéw Polskich. Odznaczona Odznaka Honorowg Zwigzku Bankow Polskich. Jest absolwentka
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu na Wydziale Prawa i Administracji oraz Studium Podyplomowego
Prawa obrotu gospodarczego — Uniwersytet Gdanski Instytut Prawa Cywilnego i Prawa Pracy.

Andrzej Ladko - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa od 2010 r. Posiada wieloletnie doswiadczenie na stanowiskach
operacyjnych, kierowniczych oraz nadzorczych w sektorze ustug finansowych. W latach 1987 — 2001 zwigzany
byt z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., gdzie petnit m.in. funkcje: Dyrektora Centrum Operacji
Pienieznych, Dyrektora Departamentu Skarbu oraz Szefa Pionu Skarbu, gdzie byt odpowiedzialny za dziatanie i
koordynacje wszystkich komdrek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu. Od 2001
r. zwigzany z Grupg PZU (PZU na Zycie S.A., PZU S.A. i PZU Asset Management S.A.), gdzie byt poczatkowo
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odpowiedzialny za zarzgdzanie strukturg aktywow i pasywdOw oraz zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym w
spoétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU, a nastepnie jako Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansdw za inwestycje,
sprawozdawczosc¢, windykacje, kontroling. Jako Prezes PZU Asset Management w latach 2005-2008 odpowiadat
za przygotowanie i przejecie zarzadzania aktywami od PZU S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFl PZU S.A. Zasiadat w
radach nadzorczych PZU Asset Management, PZU Lietuva i PZU lietuva Gyvybes draudimas. Jest absolwentem
Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Handlowej. Odbywat zagraniczne praktyki m.in. w Deutsche
Bundesbank, Mitteleuropaische Handelsbank, Vereins Und Westbank.

4.23 W przypadku spétek - dane o strukturze akcjonariatu badz udziatowcéw Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy lub wspdlnikéw posiadajacych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspdlnikow

Nie dotyczy. Zgodnie z Ustawg o Funduszach organem Emitenta jest zgromadzenie inwestorow.
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Rozdziat 5. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

BEST Il NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY ZAMKNIETY
GDYNIA, UL. MORSKA 59

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2012

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
1
RAPORTEM Z BADANIA
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Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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z siedziba w Warszawie

Al. Jana Pawtz I1 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel: +48 22 51108 11,511 0812
Fax: +48 2251108 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Funduszu
BEST IIT Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego ZamKknigtego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Funduszu BEST III
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz”)
z siedzibg w Gdyni, ulica Morska 59, na kiére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiedzialny jest Zarzad BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™).
Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik operacji
Funduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIF: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

~  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—~ jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
oraz postanowieniami Statutu Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz lokaty Funduszu prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2012 roku zawieraja sekurytyzowane wierzytelnosci kredytowe o wartosci
239.455.406 zlotych, stanowiace 96,08% aktywéw ogdlem Funduszu, ktérych wartosci godziwe
zostaly oszacowane przez podmiot niezalezny od Funduszu i Towarzystwa, w sytuacji braku
wiarygodnej wartoéci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostata
dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy
pienigzne z pakietéw sekurytyzowanych wierzytelnosci w oparciu o ewidencje wierzytelnosci
prowadzona przez spotke BEST S.A., ktérej Fundusz powierzyt zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§ 37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dolaczone zostato Oéwiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywdw
Funduszu ze stanem faktycznym.

Khiczowy/biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BEST III NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYJNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Fundusz

Fundusz prowadzi dzialalnoé¢ pod nazwa ,,BEST III Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”, w skrécie ,BEST III Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ”
lub ,BEST III NSFIZ” (,,Fundusz”).

Funduszem =zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma ,BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spotka Akcyjna (,, Towarzystwo™) z siedzibg w Gdyni, ulica Morska 59. W dniu
6 lutego 2007 roku Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000273731, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdafisk — Pétnoc w Gdarisku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 19 listopada 2008 roku przed notariuszem
Hanna Warofiska prowadzacym Kancelarig Notarialng w Gdyni (Repertorium A Nr 11091/2008).

Fundusz posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 204-000-31-41 nadany przez Pomorski
Urzad Skarbowy w Gdansku w dniu 12 kwietnia 2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem RFI 623 dnia 29 marca
2011 roku.

Urzad Statystyczny nadat Funduszowi roku REGON o numerze: 221200950.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni BRE Bank S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto Funduszu, wzrost
wartosci aktywow Funduszu oraz osiaganie zysku ze zbywania aktywoéw Funduszu. :

Fundusz dziala na podstawie:

- ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
Z poZn. Zm.),

- Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 marca 2011 roku
decyzjg nr DFL/4034/327/26/08/09/10/11/U/V/46/2-1/KP w brzmieniu okreslonym w akcie
notarialnym z dnia 4 marca 2011 roku sporzadzonym przed asesorem notarialnym Rafalem
Kapkowskim w Gdansku (Repertorium A Nr 1964/2011). Ostatnia zmiana Statutu zostala
ustalona aktem notarialnym z dnia 21 grudnia 2012 roku sporzadzonym przed notariuszem
Rafalem Kapkowskim w Gdansku (Repertorium A Nr 6148/2012).

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Funduszu w 2011 roku zamknela si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
40.462 tys. z}. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt
Sp. z o.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 20 marca 2012 roku opinig
bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz lokaty Funduszu prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dziefi
31 grudnia 2011 roku zawieraja sekurytyzowane wierzytelnosci kredytowe o wartoéci 132.006 tys.
zlotych, stanowiace 84,53% aktywow ogdlem Funduszu, ktorych wartodci godziwe zostaly
oszacowane przez Zarzad w sytuacji braku wiarygodnej wartoéci rynkowej mozliwej do uzyskania
z aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych
pomniejszonych o prognozowane koszty dochodzenia wierzytelnosci, w oparciu o ewidencjg
wierzytelnoéci prowadzona przez spotke BEST S.A., ktérej Fundusz powierzyl obsluge
sekurytyzowanych wierzytelnosci.”

Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 25 kwietnia 2012 roku. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 zostato zgodnie z przepisami prawa opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2248 w dniu
26 wrzesnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca
2011 roku, zawartej pomigdzy Funduszem a firma Deloitte Audyt Sp. z o. o. (obecnie: Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6éw listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Towarzystwa oraz poza nig w dniach
od 6 do 25 lutego 2013 roku oraz od 26 lutego 2013 roku do dnia wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa uchwala z dnia
10 czerwca 2011 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 4 Statutu
Towarzystwa.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Towarzystwa

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 28 lutego 2013 roku.

Deloitte Polska Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu, rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujgce dzialalno$é Funduszu oraz jego sytuacjg finansowg i majatkowa

w pordwnaniu do lat poprzednich.

Wybrane pozycje (w tys. zi)

Aktywa

Aktywa netto

Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Przychody z lokat

Koszty Funduszu netto

Przychody z lokat netto

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wynik z operacji

Podstawowe wskazniki

rentownosé¢ aktywow netto

—  udzial kosztéw funduszu netto do $redniej wartosci aktywow

—  udzial kosztéw wynagrodzenia towarzystwa do sredniej
warto$ci aktywow

—  aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu

sprawozdawczego (zl)

2012
249221
172.190
155.008

755
29.509
(28.754)
83.660

54.906

2012

35,40%
19,03%
8,18%

2,15

2011
156.161
120.662

48.729
549
18.884
(18.335)
59.059
(262)
40.462

2011

109,02%
50,88%
24,89%

1,5

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu z rokiem poprzednim:

—  wzrost wartoéci aktywow netto o 51.528 tys. zt i wzrost aktywdw netto na certyfikat

inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego o 0,65 zi,

—  spadek rentownosci aktywow netto o 73,62 punktu procentowego,

—  spadek wskaznika kosztéw Funduszu netto w odniesieniu do wartosci érednich aktywow netto

0 31,86 punktu procentowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjgte przez Zarzad Towarzystwa zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzgeych
w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i zatwierdzona do stosowania od 29 marca 2011 roku Uchwalg Zarzadu
Towarzystwa nr 54 z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowoéci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwos¢ wyboru na podstawie rozdzialu 4 ustawy
o rachunkowoéci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Funduszu, jego sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady
te byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

Ksiegowoéé Funduszu jest prowadzona przez Spotkg ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. na
mocy umowy z dnia 17 marca 2011 roku.

Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami zostalo powierzone spdélce BEST S.A.
z siedzibg w Gdyni.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spefniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Funduszu sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie lokat na dzieri 31 grudnia 2012 roku wykazujace lokaty w kwocie 239.455 tys. zl,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy aktywa netto w kwocie
172.190 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 54.906 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwotg 172,190 tys. zl,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8
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—  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 14.347 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Struktura aktywow i pasyw6w oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2012 roku. W sklad lokat na dzien bilansowy wchodzily pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnodci w lacznej kwocie 239.455 tys. zt.

Warto$é godziwa sekurytyzowanych wierzytelnosci kredytowych o facznej bilansowej wartodci
239.455 tys. zlotych, stanowigca 96,08% aktywéw ogoélem Funduszu, na dzien 31 grudnia
2012 roku, zostata oszacowane przez podmiot niezalezny od Funduszu i Towarzystwa, w sytuacji
braku wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostata
dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przepltywy
pienigzne z pakietéw sekurytyzowanych wierzytelnosci, w oparciu o ewidencj¢ wierzytelnosci
prowadzona przez spotke BEST S.A., ktérej Fundusz powierzyt zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami.

Stan aktywéw zapisanych na rachunku lokat na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal potwierdzony
w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Kapital powierzony

Wartosé ksiegowa kapitatu powierzonego na dzieri 31 grudnia 2012 roku wyniosta 80.200 tys. zt.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 755 tys. zt (w calosci sg to przychody odsetkowe
od lokat i $rodkéw na rachunkach bankowych). Rachunek wyniku z operacji prawidlowo
przedstawia strukture przychodow.

Koszty dzialalnosei operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne wyniosly 29.509 tys. zl, w tym koszty wynagrodzenia
Towarzystwa w kwocie 12.683 tys. zl, koszty odsetkowe w kwocie 2.951 tys. zt oraz koszty
obstugi wierzytelnodci w kwocie 12.422 tys. zt. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w 2012

roku nie wystapity.

Rachunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukturg kosztéw operacyjnych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoicig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9
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4. Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych. Zarzad Towarzystwa potwierdzit
zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu. i

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu, a takze w postaci
opiséw stownych, Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisuija
pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istomos$é pozycji wymaga innej
dokladnosci.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane § 37 rozporzadzenia o rachunkowosci. Dokonalismy
sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodiem
jest zbadane sprawozdanie finansowe. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo
Of$wiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Oséwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Towarzystwo przestrzegalo przepiséw prawa
w zakresie zarzadzania Funduszem.

Jace .
Klyczowy biggty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid, 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 28 lutego 2013 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 11
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BESTTFIS.A.
81-323 Gdynia, ul. Morska 59

tel. + 48 (58) 769-92-99
fax + 48 (58) 769-92-26
thibest@tfibest.com.pl
Gdynia, 28 lutego 2013 roku wiw fibestcompl BEST TFI S.A.

LIST DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panistwo,

Mamy przyjemnos$¢ przekazac Paristwu sprawozdanie finansowe BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego  Zamknigtego (,Fundusz’) zarzadzanego przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo") za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie poddane zostato badaniu i zawiera raport z badania oraz opinie¢ niezaleznego biegtego rewidenta — Deloitte
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.). Sprawozdanie zawiera takze oSwiadczenie depozytariusza — BRE
Bank S.A. 0 zgodnosci danych dotyczacych stanu aktywdéw Funduszu.

Mito nam poinformowac, iz na dzieri 31 grudnia 2012 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta ponad 173 min PLN,
awartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,15 PLN, wobec odpowiednio ponad 121 min PLN wartosci aktywéw
netto i 1,50 PLN wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzieri 31 grudnia 2011 roku.

0d stycznia do lipca 2012 roku Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne o tacznej wartosci nominalnej 24 min PLN. Srodki
pozyskane w ramach emisji zostaty przeznaczone na zakup dwach portfeli wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej ponad
600 min PLN. Do korica 2012 roku Fundusz wykupit wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane w 2012 r, o facznej
wartosci ponad 27 min PLN.

Dodatkowo, w listopadzie 2012 roku, Fundusz nabyt portfel wierzytelnosci od Euro Banku S.A o facznej wartosci nominalnej
ponad 578 min PLN. W grudniu 2012 roku Fundusz zawart warunkowa umowe sprzedazy nabytego portfela z HOIST I NSFIZ w
celu pozyskania Srodkow na zapfate ceny pierwotnemu zbywcy portfela wierzytelnosci. PrzejScie wiasnosci portfela
wierzytelnosci z Funduszu na HOIST | NSFIZ nastapi tylko w razie ziszczenia sig warunku zawieszajacego.

Ponadto, w ramach biezacej obstugi obligacji wyemitowanych przez Fundusz, w 2012 roku Fundusz dokonat w terminie
wykupu czesci obligacji o facznej wartosci nominalnej 15,2 min PLN.

Przekazujac powyzsze pragniemy podzigkowac za zaufanie jakim obdarzyli paristwo nasze Towarzystwo i podkreslic, Ze naszym
gtownym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakji Uczestnikow Funduszu.

Z powazanigm,

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu (ztonek Zarzadu

Sd Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdarisku KRS 273731
Kapital zakiadowy: 1.700.000 PLN w catosci wptacony
NIP: 958-15-65-693, Regon: 220369522
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BESTIII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

ZA OKRES 0D DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

GDYNIA, DNIA 28 LUTEGO 2013 ROKU
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L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Dane Funduszu
Fundusz dziata pod nazwq BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwany dalej ,Funduszem”).

Fundusz zostat zawiazany aktem notarialnym w dniu 19 listopada 2008 roku sporzadzonym przed notariuszem Hanng Waroriska prowadzacy
Kancelarie Notarialng w Gdyni (Repertorium A Nr 11091/2008). W dniu 14 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego, na podstawie
przepisdw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. Nr 146, poz. 1546 z péin. zm.) (zwana dalej ,Ustawg”),
udzielita zezwolenia BEST Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na utworzenie Funduszu.

W dniu 29 marca 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIt
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 623.

Fundusz zostat utworzony na okres 10 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych z modliwoscia jego przedfuzenia
ookres 5 lat.

Otwarcie ksiag nastapio w dniu 1 kwietnia 2011 roku.

2, Opis certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz
0d dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C oraz D:

Seria certyfikatow Omacenie  Lizbawyemitowanych  Liczba wykupionych Rodzaj uprzywilejowania
inwestycyjnych Emisji certyfikatow certyfikatdw

A SeriaA 1.000.000 0 Podporzadkowane pod wzgledem wykupu
w stosunku do serii B oraz kolejnych

B Seria B 79.200.000 0 Podporzadkowane pod wzgledem wykupu
w stosunku do serii C oraz kolejnych

C Seria 8.334.000 8.334.000  Podlegaja wykupowi przed wykupem
certyfikatdw serii Ai B

D Seria D 5.586.594 5.586.594  Podlegajq wykupowi przed wykupem

certyfikatow serii A, Bi C

Wyemitowane certyfikaty inwestycyjne s3 na okaziiela i nie byly oferowane w drodze oferty publicznej oraz nie 53 dopuszczone do obrotu na
rynku reguiowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Certyfikaty serii B 53
uprzywilejowane w stosunku do certyfikatéw serii A w zakresie pierwszeristwa wykupu. Certyfikaty serii C s3 uprzywilejowane w stosunku do
certyfikatdw seril A oraz serii B w zakresie pierwszeristwa wykupu. Certyfikaty serii D s uprzywilejowane w stosunku do certyfikatow serii A,
serii B oraz serii C w zakresie pierwszeristwa wykupu,

Emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A byla skierowana wytacznie do spolki BEST S.A. zsiedziby w Gdyni. Emisja certyfikatow
Inwestycyjnych serii B, i D byfa skierowana do nie wiece] niz 99 oznaczonych adresatow.

W dniu 25 kwietnia 2012 roku, Fundusz dokonat emisji 8.334.000 szt. certyfikatdw inwestycyjnych serii C.

W dniach: 31 maja 2012 roku, 31 padziernika 2012 roku oraz 28 grudnia 2012 roku, . w dniach wyceny statutowe], Fundusz dokonat wykupu
certyfikatw inwestycyjnych serii C. Jednoczeénie wszystkie certyfikaty podlegajace wykupowi zostaly przez Fundusz umorzone. taana ilosé
wykupionych certyfikatdw serii C wyniosta 8.334.000 szt.

W dniu $ lipca 2012 roku, Fundusz dokonat emisji 5.586.594 szt. Certyfikatéw inwestycyjnych serii D.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku, tj. w dniu wyceny statutowe], Fundusz dokonat wykupu certyfikatow inwestycyjnych serii D, Wszystkie
certyfikaty podlegajce wykupowi zostaly przez Fundusz umorzone. kacna iloé¢ wykupionych certyfikatow seril D wyniosta 5,586,594 szt.

3. Informacje na temat podmiotu zarzadzajacego oraz pozostatych podmiotéw nadzorujacych dziatalnosé Funduszu

3.1.  Podmiot zarzadzajacy Funduszem

Fundusz jest zarzgdzany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedziba w Gdyni przy ulicy Morskiej 59, wpisang
do rejestru przedsiebiorcw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000273731 prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarisk-Péinoc
w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, REGON 220369522, NIP 958-15-65-693 (zwang dalej ,Towarzystwem").
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3.2.  Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywsw Funduszu, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, jest BRE Bank
S.A. zsiedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

33.  Podmiot wybrany do badania ksiag rachunkowych Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
(dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19.

4, Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z inwestydji netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywdw Funduszu oraz osiaganie
Zysku ze zbywania aktywdw Funduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny stosujac ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

5. Spedjalizacja Funduszu

Wylacznym przedmiotem dziafalnogci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze niepublicznego oferowania nabycia
certyfikatow inwestycyjnych w pakiety wierzytelnosdi oraz w okreslone w Statucie papiery wartociowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne prawa majatkowe.

Glownym przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wierzytelnosci i prawa do Swiadczeri z tytulu wierzytelnosc, spefniajace nastepujace kryteria:
= dhuznikami 2 tych wierzytelnosci sq osaby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajace osobawoéci prawnej,
= wierzytelnosd opiewajq na Swiadczenie pienigine,

*  wierzytelnoidi s3 denominowane w zlotych polskich lub walucie paristwa nalezacego do OECD.

Przedmiotem pozostalych lokat Funduszu mogq by¢:

®  instrumenty rynku pienieznego,

" jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego,

= depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
= dtuzne papiery wartoiciowe.

Cags Srodkdw pienigznych, w wysokosci niezbgdnej do zaspokojenia biezacych zobowiazan, Fundusz utrzymuje na rachunkach bankowych,
6. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku, przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu, w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszosci. Nie istnieja okolicznosc
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosc Funduszu.

Zgodnie 2 zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosdi funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) na dzieri bilansowy stosuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny ). w dniu wyceny aktywa
wycenia sig, a zobowiazania ustala sig wedlug standw odpowiednio aktywdw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego,

Ze wzgledu na charakter i istotnosc pozydji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach zlotych.

Zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywdw netto na koniec biezacego okresu sprawozdawczego jest réna od
wartosci aktywdw netto ustalonej podcas ostatniej wyceny statutowej majacej miejsce w dniu 28 grudnia 2012 roku. Réznica ta jest
nastgpstwem uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu, stosownie do treéci art. 7 ust 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosc,
zdarzeri ujawnionych miedzy dniem wyceny statutowej a dniem, w kidrym rzeczywiscie nastapito zamknigcie ksiag rachunkowych
i sporzadzenie sprawozdania finansowego.
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M. BILANS

(w tysigeach ztutych za wyjatidem liczby certyfikatdw inwestycyjnych | wartosc aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozyge Bilansu 311220121, 311220110,
1. Aktywa 19201 156 161
1. $rodki pienigine i ich ekwiwalenty 9760 24107

2. Naleznodi 0 48

3. Transakge przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lok na rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe 0 ]

5. Skladniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w tym: 239455 132006

- duine papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomogci 0 °

7. Pozostate aktywa 6 0

1. Zobowizania 7703 35499
lil. Aktywa netto (I - II) 171190 120 662
V. Kapitat Funduszu 76822 80200
1. Kapital wplacony 104201 80200

2. Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemna) 27319 0

V. Dochody zatrzymane 47351 -18597
1. Zakumulowane, nierozdyspanawane przychody z lokat netto -47 089 -18335
2. Zakumul i i 1ysk (strata) ze zhydia lokat -262 -262
VI. Warost (spadek) wartosd lokat w odniesieniu do ceny nabycia 142719 59059
ViI. Kapital Funduszu | zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-Vi) 172190 120 662
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw 80200000 80200 000
Seria A 1000000 1000 000
SeriaB 79200000 79200000
Wartos¢ aktywdw netto poszczegdinych serii certyfikatéw inwestycyjnych (w PLN) 2,15 1,50
Seria A 215 1,50
Seria B 215 150
Przewidywana licba certyfikatdw inwestycyjnych 80200000 80200 000
Rozwodni $¢ aktywdw netto na certyfikat i ycyjny {w PLN) 2,15 1,50

Niniejszy bilans nalezy analizowa lyznie z wprowad: otami ot i oraz informacj dodatkowg, ktére stanowig i 7e4¢ sprawozdania fi G
BESTIIl
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysiacach otych za wyjatiiem wyniku z operadji przypadajacego na certyfikat i yayiny)

P ke i
1. Prychody 2 fokat 755 549
1. Dywidendyi inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 755 549

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo rénic kursowych 0 0

5. Pozostate 0 0

Il. Koszty Funduszu 29509 18901
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12683 9018

2. Wy dzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucig 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 158 85

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestruaktywdw Funduszu L 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3

6. Ustugi w zakresie rachunkowosd 104 74

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 549 209

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 12
10. Koszty odsetkowe 2951 4298
11. Koszty wigzane z posiadaniem nieruchomosci (1] 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 Q
13. Pozostate, w tym: 13050 ‘5201

- Koszty obstugi wierzytelnosc 12422 3168

- Podatid 0 1616

1Il. Koszty pokry preez y 0 7
V. Koszty Funduszu netto (li - 111} 29509 18884
V. Przychodyzlokat netto (I - IV) -28754 -18335
V. i y i ni y 2ysk (strata) 83 660 58797
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 ~262

-2 tytubu réznic kursowych: o 0

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 83660 59059

= 2 tytuhu réinic kursowych; 0 0

VII. Wynik z operagji (V +/- 1) 54906 40 452
Wynik z operadji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 0,68 0,50
Seria A 0,68 0,50
SeriaB 0,68 0,50
Rozwodniony wynik z operagi p a0y na certyfikat i y (wPLN) 0,68 0,50

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tycznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informag dodatkowa, ktgre stanowiy integralng zesc

sprawozdania finansowego.
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

V.

(w tysiacach zlotych za wyjqtkiem ligby certyfi

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

iwartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

1. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartos¢ aktyw6w netto na koni d okresu sp g
2. Wynik z operadji 22 okres sprawozdawazy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyda lokat
) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagi

4, Dystrybudja doch ychodéw) Funduszu (razem), w tym:
)z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
) z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie ym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wpk [powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyph kapitatu z tytuhs wyk h certyfik
inwestycyjnych)
6. taana zmiana netto w okresie sp y
(3-4+/-5)

7. Wartos¢aktywow netto na koniec okresu sprawozdawazego
8. $rednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

H. Zmiana liaby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana lizby certyfikatow ycyjnych w okresie wtym:
a) lizba wydanych certyfikatow inwestycyjnych
b) ligba h oW i yjnyd
) saldo zmian

2. Liaba certyfikatéw inwestycyjnych jaco od poczatku dziatalnosci F wtym:
a)lizba wydanych certyfikatow inwestycyjnych
b) liaba wykupi i fnydh
) saldo zmian

3. Przewidy ligba certyfikatéw i ycyjny

111 Zmiana wartosd aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec iego okresu g0 (w PLN)

2. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawazego (w PLN)
3. Procentowa zmiana warto$d aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym w sali roku
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat ycyjny w okresie dawaym (w PLN)

Data wyceny
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny

6. Wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedhug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)

Data wyceny
7. Rozwodniona wartas¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN)

BESTHI
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0
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27.05.2011
151

3012201
150

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 63/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

V. P ¥ w Sredniej wartosdi ak netto w skali roku, w tym:

1P udziat wynagi Tot
2P y udziat ia dla podmiots dzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza
4, Pre ry udziat optat zwigzanych z p iem rejestru aktywow Funduszu
5.P y udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowosd
6.Pr y udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu

*) Wartoi¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny dotyczy okresu po pola

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anali

sprawozdania finansowego.

01.01.2012r.-
31.12.2012r,

19,03%
8,18%
0,00%
0,10%
0,00%
0,07%
0,00%

29.03.2011r.-
311220110

50,88%
24,98%
0,00%
023%
0,00%
0,20%
0,00%

iu certyfikatdw, ayli po 5 kwietnia 2011, kiedy ich wartos¢ nominalna wynosita 200.000 PLN.

({aaniezwp iem, oraz
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

VI.  RACHUNEK PRZEPLYWGW PIENIEZNYCH

T —— moam mean
A. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyinej (1HI) 560 82943
1. Wplywy 133671 63858
1. Ztytuhu posiadanych lokat 80832 63199
2. Ztytulu zhydia skiadnikéw lokat 52038 156
3. Pozostate 801 503
11 Wydatki 13311 146801
1.2 tytulu posiadanych lokat ] 0
2.7 tytuhu nabycia skfadnikéw lokat 105660 137690
3.2 tytuhy wyplaconego wynagrodzenia dia 13316 7364
4. Ztytuhs wyplaconeg dzenia dla podmiotd dzacych dystrybucje 0 0
5. Ztytuhu oplat dla depozytariusza 152 74
6. Z tytufu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0 0
7. L tytulu oplat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0 3
8. Z tytuhu ustug w zakresie rachunkowosc 104 53
9. 2 tytubu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0
10. 2 tytulu uslug prawnych 543 155
11,2 tytulu posiadanych nieruchomosci 0 0
12. Pazostate, w tym: 13336 1462
- koszty obstugi wierzytelnosd 11603 1298
- 2tytubu podatkdw 17 0
B. Przeptywy rodkéw pieniez dziatalnosdi fi j (H1) 14907 107050
1. Wptywy 24005 136577
1. 2 tytubu wydania certyfikatow inwestycyjnych 24005 80200
2, 1 tytulu zadiggnietych kredytow 0 0
3. Ztytutu zadiggnietych pozyaek 0 0
4. Ztytuhu splaty udzielonych pozyczek 0 [
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate, w tym: 0 56377
-2 tytulu wyemitowanych obligacji ] 56375
1l Wydatki 38912 29527
1.2 tytutu wykupienia certyfikatw inwestycyjnych 20704 0
2.7 tywhu splat zadagnigtych kredytdw 0 0
3. Ztytutu sphat zaciagnietych poiyaek 0 0
4. Ztytuhu wyemitowanych obligagji 15259 26144
5. 1 tytubu wyplaty przychoddw 0 0
6.2 tytutu udzielonych poiyczek 0 0
7. Odsetki 2945 3381
8. Pozostale 4 2
€. Skutki zmian kurséw wymiany srodkdw ginych | ekwi srodkéw 0 0
pieniginych
0. Zmi srodkéw pienigznych neto 14347 24107
(A+/-B+/-C)
E. Srodki pienigine el lenty Srodkéw pieniez gtek okresu 24107 0
sprawozdawaego
F. $rodid plenigine i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na koniec okresu 9760 24107
sprawozdawazego { E-+/-D)
Hiniejszy rachunek z przeptywdw pienigznych nalezy analizowac lanie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkow, ktére stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

VII. NOTY OBJASNIAJACE

A. NOTANR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

2. Nadaier; bilansowy aktywa wycenia sig, azobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowiazaii oraz odpowiednio
kursdw, cen wartosd z tego dnia.

3. Wartos¢ aktyww netto Funduszu jest rowna wartosc wszystkich aktywsw Funduszu pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego, badz kapitahu wyptaconego, jest dziefi wydania lub wykupienia certyfikatsw
inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabydia. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajq cene
nabycia réwnq zeru.

7. W przypadku dhuinych papierdw wartosdowych 2 naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosd nominalnej
i wartos¢ nalizonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wyliza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycda danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w wysokos skorygowane] ceny
nabycia - najwysze] biezacej wartoid ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoscowych nabytych z udzielonym przez drugq strone
przyrzeczeniem odkupu).

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w waludie, w kidrej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przelizeniu wedhug éredniego
kursu wylizonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

11 Przychody z lokat cbejmuja w szczegéinosci: przychody z sekurytyzowanych wierzytelnoid, dodatnie saldo raznic kursowych powstate
wzwiazku z wycenq Srodkow pienieznych w waludie, naleznosci oraz zobowiazania w walutach obcych oraz przychody odsetkowe.

12 Praychody z sekurytyzowanych wierzytelnosd rozpoznawane s3 zgodnie z metoda odzyskiwanego kosztu (ang. ,cost recovery method”)
zgodnie 7 ktdrg, przychody z windykadji pakietu wierzytelnosci nie podlegaja rozpoznaniu jako przychody z lokat do chwili, gdy wplywy
wpetni pokryja koszt nabyda pakietu wierzytelnosci. W konsekwendji uzyskiwane wptywy z windykadji, pomniejszaja ceng nabycia
pakietu wierzytelnosci do chwili petnej spfaty ceny nabycia, a nastepnie podiegajg rozpoznaniu Jako przychody z lokat w rachunku
wynikéw z operagji.

13. Keszty operacyjne Funduszu obejmujy w szczegdinodci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng érodkéw
pieniznych, naleznosci oraz 20bowigzania w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

14.  Przychody odsetkowe od dtuinych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe] nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

15. W przypadku kesztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosd z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozyde w wysokosd uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych adpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosc aktywéw netto w dniach wyceny.

16. Koszty odsetkowe  tytutu kredytow i pozyczek zadagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywne] stopy

procentowej.

BESTIN
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

12

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 66/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

S

1.

ane najwainiejsze zas

Aktywa Funduszu wycenia sig a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedhug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem
nastepujacych zasad:

1.1. Warto$¢ duznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

12. Warto¢ godziwg pozostalych skladnikiw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostai oszacowana przez
wyspealizowan, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie whaciwego modelu wyceny
sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosd skfadnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymadji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdiniacego sie istotnie papieru wartoscowego,
w szazegélnosd o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartod¢ godziwa wierzytelnosci ustalana jest w oparciu o art. 38 ust. 1 Statutu, Wartos¢ godziwa wierzytelnosdi jest ustalana oddzielnie
dia kazdego pakietu sekurytyzowanych wierzytelnosci w drodze estymacj, o ktérej mowa w art. 30 ust. 1 pkt 3) Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. nr 249 poz.1859) w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Metoda estymacji uwzglednia m.in. parametry dotyczace splat poszezegélnych wierzytelnosdi, wieku wierzytelnosci a takée uwzglednia
ryzyka zwigzane z mozliwa niewyplacalnoscia podmiotdw zobowiazanych.

Diuine papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieniginego oraz prawa majatkowe lub papiery wartosciowe inkorporujace
wierzytelnosci pienigine nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]. Jezeli wierzytelnosdi te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosd godziwej, za nowo ustalong
ceng nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartosc.

Bony skarbowe wycenia si¢ w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytitu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawardia umowy
sprzedazy metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedagy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Papiery wartodowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowane] ceny nabydia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

wane najwainiej jia limitéw ko:

W zakresie badania limitu wysokosdl wynagrodzen, prowizji oplat, kosztéw i wydatkow zwigzanych z dziafalnoddy prowadzong przez
Fundusz (dalej "Wydatek") Fundusz stosuje zasade kasowa.

Ocena czy dany Wydatek miesci sig w limicie Wydatku okreslonym w statucie Funduszu dokonywana jest kazdorazowo przed dokonaniem
platnosci z zastrzezeniem pkt. 6 7.

Limit Wydatkow ustalonych dla okreséw ronych obejmuje wszystiie platnosd dokonane w danym roku kalendarzowym.
Limit Wydatkow ustalonych dla innych okresow (kwartalne, miesieczne, itp.) obejmuje wszystkie platnosci dokonane w danym okresie.

Jezeli punktem odniesienia do obliczenia limitu Wydatku jest wartos¢ aktywéw netto Funduszu z dnia wyceny przypadajacego
w poprzednim kwartale kalendarzowym, poprzednim kwartatem kalendarzowym jest kwartat kalendarzowy poprzedzajacy kwartat,
w ktorym dokonywana jest platnosé Wydatku.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w czesd pobierane] od wartosci aktywdw Funduszu jest badana
w momencle naliczania wynagrodzenia.

Wszystkie pratnosci dokonywane sg w cigzar aktywdw Funduszu. Jezeli w terminie platnosd Wydatek przekracza limit okreslony dla
niego W statudie Funduszu, Fundusz dokenuje ptatnosd w petnej wysokosci, a na dziei wyceny ujmuje naleos¢ od Towarzystwa
wwysokosdi przekroczenia danego limitu Wydatku. Towarzystwo zobowiazane jest niezwhocznie przekazaé na rachunek Funduszu $rodki
pienigzne w wysokosd ujetej naleznosci.
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VIl.  INFORMACA DODATKOWA
1. Informage o znaczacych zdarzeniach dotyaacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdaway.
Nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych, ktdre nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawazy.
2. Informagje o maaacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Niniejsze sprawozdanie uwzglednia wszystkie istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym i majq wplyw na jego ksztatt,
3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyazyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢é oraz wynik z operadji i rentownos¢ Funduszu:
a) Informagia o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawleszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
<) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja 0 mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci.
Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnoé¢ co do moliwosci kontynuowania dziafalnosci
w dajacej si przewidziec przysztosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera 2wiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inneinformage niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposcb wplynaé na ocene sytuagji
majatkowej, finansowej, wyniku z operaqji Funduszu i ich zmian.
Niniejsze sprawozdanie uwzglednia wszystkie istotne informacje, ktére wystapity po dniu bilansowym i maja wphyw na jego ksztatt.
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Podpisy osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

s

Urszula Szewazyk
Kierownik Wydziats Sprawozdawczego Departamentu Administragji | Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy $p. z 0.0,

Marek Kucner
Prezes Zarzqdu BESTTFI S.A. Czlonek Zarzqdu BEST TFIS.A.

Podpisy osoby odpowiedzialne] za prowadzenie ksiag rachunkowych:

r

/
’!/]/,',";f,:
LIS LIRS
%nﬁiufﬁﬂ}a

Wiceprezes Zarzqdu ProService
Agent Ransferowy Sp. zo.o. Agent Transferowy Sp. 2 0.0.

Gdynia, dnia 28 lutego 2013 roku
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BRE BANK SA

—

Warszawa, dnia 28 lutego 2013 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz BEST III
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz), potwierdza zgodno§é danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 r. za okres od
01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

MENEDZER Wypziaty

Wydzial Wyceny Funduszy Inisstycyingch i Emerytalnych

vic
Departament POthzen Departament Rozliczefl i Ustug Powierniczych

Ustug Powierniczych :
ZZ Qj
Wiagdalenft Toporowska

Agnieszka Sawa

Przygotowal: Lukasz Szydlowski

BRE Bank SA, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. +48 (22) 829 00 00, fax +48 (22) 829 0033, e mall mfnobrehawk pl
Sad Rejonowy dis m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru
Wedtug stanu na dziefi 01.01.2012 r. kapital zaktadowy BRE Banku SA (w calosci wptacony) wynosi 168.410.984 zlotych.
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Rozdziat 6. Informacje dodatkowe

Emitentowi nie przyznano zadnego ratingu kredytowego. Emitent nie zamierza ubiegac sie o taki rating.
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Rozdziat 7. Zataczniki

7.1 Wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Emitenta

Warszawa 18 czerwiec 2013

SAD OKREGOWY w ViARSZAUIE
VITWYDZIAL CYWILNY  REJESTAOWY
Al. Solidarnoéci 127
00-898 WAF}SZAWA

WYCIAG

z rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy

BEST 1III Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniegty. '
Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi 623

1. Rubryka pierwsza - numer kolejny 16

2. Rubryka druga - nazwa, rodzaj, konstrukcja i typ funduszu, numer identyfikacyjny —
REGON, a w przypadku: funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w
rejestrze funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami — réwniez
nazwy poszezegdlnych subfunduszy

BEST III Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Rodzaj funduszu niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestyeyjny
zamkniety;

Konstrukeja i typ funduszu
Numer identyfikacyjny REGON

Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi - 623

w przypadku funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w rejestrze
funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami — réwniez nazwy
poszczegoblnych subfunduszy

3. Rubryka trzecia - cel inwestycyjny i czas trwania funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami cel inwestycyjny odrebnie dla kazdego subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiaganie przychodéw z inwestycji netto
funduszu, wzrost wartodci aktywéw funduszu oraz osiaganie zysku ze zbywania
aktywéw funduszu. Fundusz zostal utworzony na czas okre§lony - dziesigciu lat
liczage od dnia jego zarejestrowania w rejestrze funduszy inwestycyjnych, z
mozliwoscig jego przedluzenia kazdorazowo o okres nieprzekraczajgcy pigciu lat;
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4. Rubryka czwarta - firma, siedziba i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sposdb
jego reprezentowania, numer w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz oznaczenie sadu
prowadzacego rejestr

BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. z siedzibg w Gdyni, 81-323
Gdynia, ul. Morska 59, sposob reprezentacji Towarzystwa: wspéldzialanie dwoch
czlonkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu z prokurentem, Towarzystwo
wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Gdansk - Pélnoc w
Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, za nr KRS
0000273731;

5. Rubryka pigta - informacja o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu dziatalnosei
przez radg inwestordw oraz lista jej cztonkéw, wzmianka o dziataniu w funduszu
zgromadzenia inwestoréw

W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestoréw. W Funduszu nie dziala Rada
Inwestoréw;

6. Rubryka szosta - czlonkowie zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prokurenci oraz pelnomocnicy, ktérym udzielono pelnomocnictwa ogélnego do
reprezentowania funduszu

Krzysztof Piotr Borusowski - Prezes Zarzadu, Marek Kucner - Czlonek Zarzgdu.
Nie udzielono prokury ani pelnomocnictw ogélnych;

7. Rubryka siédma - firma lub nazwa, siedziba i adres depozytariusza

BRE BANK Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-950 Warszawa, ul.
Senatorska 59;

8. Rubryka 6sma - wzmianka o statucie funduszu oraz jego zmianach, ze wskazaniem
tych zmian

Statut w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 4 marca 2011 r.,
Repertorium A nr 1964/2011, sporzadzonym przed asesorem notarialnym Rafalem
Kapkowskim, zastgpca notariusza Jana Skwarlifiskiego notariusza w Gdansku,
zatwierdzony decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 marca 2011 r., nr
DF1./4034/327/26/08/09/10/11/U/V/46/2-1/KP, zostal nadany Funduszowi przez BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdyni;

zmiany dotyczace art. 2 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 20A, art. 20B, art. 27 ust. 2 lit. a statutu
w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 1 kwietnia 2011 r.,
Repertorium A nr 2867/2011, sporzadzonym przed asesorem notarialnym Rafalem
Kapkowskim, zastgpcg Jana Skwarliskiego, notariusza w Gdansku, ktére zostaly
ogloszone w dniu 1 kwietnia 2011 r. na stronie internetowej Towarzystwa
www.tfibest.com.pl i weszly w zycie z dniem ich ogloszenia,
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zmiany dotyczace art. 12, art. 16, art. 24, art. 26 statutu w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 7 kwietnia 2011 r., Repertorium A nr 3079/2011,
sporzgdzonym przed asesorem notarialnym Rafalem Kapkowskim, zastgpcg Jana
Skwarlifiskiego, notariusza w Gdansku, ktére zostaly ogloszone w dniu 7 kwietnia 2011
r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszly w zycie z dniem ich
ogloszenia.

Zmiany art. 20 ust. 4 Statutu Funduszu, dokonane aktem notarialnym z dnia 19
kwietnia 2011 r., Rep. A nr 3380/2011, sporzadzonym przed asesorem notarialnym
Katarzyng Gilarska, zastgpcq notariusza Hanny Waronskiej, w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy placu Kaszubskim 8/209,

Zmiany art. 42 Statutu Funduszu, dokonane aktem notarialnym z dnia 18 maja 2011 r.,
Rep. A nr 4615/2011, sporzadzomym przed asesorem notarialnym Rafalem
Kapkowskim, zastgpcg notariusza Jana Skwarlinskiego, prowadzacego Kancelarig
Notarialng w Gdansku przy ulicy Garncarskiej 4/6 m. 4.

Na powyzsze zmiany Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia decyzjg z dnia
27 maja 2011 r., DFL/4034/90/8/11/U/V/46-1/PA.

Powyisze zmiany ogloszone zostaly w dniu 7 czerwca 2011 r. na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfibest.com.pl. i weszly w Zycie z dniem ogloszenia to jest dnia 7
czerwea 2011 r,

zmiany dotyczgce art. 12 ust. 8 statutu w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 11 sierpnia 2011 r., Repertorium A 7758/2011, sporzgdzonego
przez asesora notarialnego Rafala Kapkowskiego, zastepcg Jana Skwarlinskiego,
notariusza w Gdansku, ktére zostaly ogloszone w dniu 11 sierpnia 2011 r. na stronie
internetowej Towarzystwa i weszly w zycie z dniem ogloszenia.

zmiany dotyczgce art. 2 ust. 1 w zakresie definicji "' Dzien Wyceny" i ""Dzien Wykupu",
art. 5 ust. 1, art. 33 i art. 42 statutua w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 7 listopada 2011 r., Repertorium A 10767/2011, sporzadzonego
przez asesora notarialnego Rafala Kapkowskiego, zastepce Jana Skwarlinskiego,
notariusza w Gdafisku, ktére zostaly ogloszone w dniu 20 grudnia 2011 r. na stronie
internetowej Towarzystwa i weszly w Zycie z dniem ogloszenia, na zmiany detyczgce
art. 2 ust. 1 w zakresie definicji ""Dziei Wyceny" i "Dzien Wykupu", art. 33 i art. 42
statutu Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila zgode decyzjg z dnia 30 listopada 2011
r., nr DFL/V/4034/141/16/11/U/46/2-1/JG.

zmiany dotyczace art. 2 ust. 1 w zakresie definicji "Certyfikat Inwestycyjny" lub
"certyfikat'", art. 12 ust. 2 lit. n), o), art. 12 ust. 7, art. 16 ust. 6, art. 20 ust. 2, art. 25,
art. 31 ust. 3, art. 31 ust. 1 lit. p), art. 33 ust. 7, art. 44 statutu w brzmieniu okre§lonym
W wypisie aktu notarialnego z dnia 29 grudnia 2011r., Repertorium A nr 10979/2011,
sporzgdzonym przed Hanng Waronska, notariuszem w Gdyni, a ktére zostaly ogloszone
w dniu 30 grudnia 2011 r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i
weszly w Zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiany dotyczace art. 2 ust. 1 w zakresie definicji ,, Uczestnik", art. 12 ust. 2 lit. b),
dodanie lit. o) w art. 12 ust. 2, dodanie art. 26 a, art. 42 ust. 7, art. 42 ust. 12, art. 42 ust.
13, art. 42 ust. 14, art. 42 ust. 15, art. 42 ust. 16, art. 42 ust. 17, dodanie ust. 18 w art. 42
statutu w brzmieniu okres§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 18 kwietnia 2012;
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10.

11.

Repertorium A nr1363/2012, sporzgdzonym przed Rafalem Kapkowskim, notariuszem
w Gdansku, a ktére zostaly ogloszone w dniu 18 kwietnia 2012 r. na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszly w zycie z dniem ich ogloszenia

zmiany dotyczgce art. 5 ust. 1, art. 27 ust. 2 lit.a) statutu w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 20 kwietnia 2012r., Repertorium A nr 1377/2012,
sporzadzonym przed Rafalem Kapkowskim, notariuszem w Gdansku, a ktére zostaly
ogloszone w dniu 23 kwietnia 2012 r. na stronie internetowej Towarzystwa
www.tfibest.com.pl i weszly w zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiana dotyczgca dodania art. 26 B statutu w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 21 czerwca 2012 r., Repertorium A nr 4439/2012, sporzgdzonym
przed asesorem notarialnym Katarzyng Gilarsky zastepes Hanny Waroiiskiej,
notariusza w Gdansku, a ktora zostala ogloszona w dniu 21 czerwca 2012 r. na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszla w Zycie z dniem ogloszenia.

Zmiany art. 33 ust.1 lit. i) statutu w brzmieniu okres§lonym w wypisie aktu notarialnego
z dnia 21 grudnia 2012 roku, Repertorium A nr 6148/2012, sporzgdzonym przed
Rafalem Kapkowskim notariuszem w Warszawie, ktéra zostala ogloszona w dniu 24
grudnia 2012 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszla w Zycie z dniem
ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca dodania art. 26C, art. 42 w brzmieniu okre§lonym w wypisie
aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2013 r., Repertorium A nr 2185/2013
sporzgdzonego przez Rafala Kapkowskiego, notariusza w Gdansku, ktéra zostala
ogloszona w dniu 29 kwietnia 2013 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszla w
zycie z dniem ogloszenia.

Rubryka dziewigta - liczba certyfikatdw inwestycyjnych wszystkich emisji , nazwa serii
oraz liczba certyfikatdw inwestycyjnych danej serii (w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego)

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji: 85 900 000;
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 1 000 000;

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii B: 79 200 000;

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii E: 5 700 000;

Rubryka dziesiata -informacja o przejeciu zarzadzania funduszem, przeksztatceniu
funduszu, rozpoczgciu potaczenia z innym funduszem (ze wskazaniem, czy fundusz jest
funduszem przejmujacym, czy przejmowanym), wzmianka o otwarciu likwidacji
funduszu oraz dane likwidatoréw

Rubryka jedenasta - data dokonania wpisu i podpis sekretarza sadu lub imie i
nazwisko sekretarza sadu dokonujacego wpisu w systemie, o ktérym mowa w

§ 7ust. 1

29-03-2011 14-04-2011 08-07-2011 20-09-2011 11-01-2012
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20-01-2012 22-03-2012 09-05-2012 14-05-2012 29-06-2012
20-08-2012 17-10-2012 20-11-2012 17-01-2013 15-05-2013
23-05-2013

12. Rubryka dwunasta - data wykreslenia funduszu z rejestru

13. Rubryka trzynasta - uwagi
- brak wpisu

Wyciag wydaje si¢ celem przedlozenia odno$nym wladzom

Pobrano oplate kancelaryjng w kwocie 30 zi

Za zgodno$¢ z rejestrem

Z upowaznienia
kierownika sekretariatu

5 2 5§
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7.2 Odpis Krajowego Rejestru Sgdowego Towarzystwa

Identyfikator wydruku: RP/273731/13/20130730112703 Stronalz?
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.07.2013 godz. 11:27:03
Numer KRS: 0000273731

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.) .

GD,VIII NS-REJ.KRS/11264/12/817
AD REJONOWY GDANSK-POYNOC W GDANSKU, VITI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

:|sPOEKA AKCYINA
REGON: 220369522, NIP: 9581565693
BEST TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOEKA AKCYINA

i dres podmic
kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA
ul. MORSKA, nr 59, [ok. ---, migjsc. GDYNIA, kod 81-323, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
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Identyfikator wydruku; RP/273731/13/20130730112703 Strona2z7

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.01.2007 ROKU REPERTORIUM A 96/2007, SPORZADZONY PRZEZ

LiInformatia o sporzadzenit (G zmianié;
St e e ANDRZEIA CHYLTNSKIEGO, NOTARIUSZA W GDANSKU.

statutd

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 CZERWCA 2007 R. REPERTORIUM A NR 3728/2007 NOTARIUSZ
ANDRZE] CHYLINSKT KANCEL ARTA NOTARTALNA W GDANSKU, ZMIENIONO PAR.19 UST.1
PKT.5 ORAZ PAR.23 UST.2 STATUTU SPOLKT

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.10.2007R., REPERTORIUM A NR 12129/2007, SPORZADZONY
PRZEZ HANNE WARONSKA NOTARIUSZA W GDYNI, ZMIENIONO: PAR.9, PAR.10 I PAR.11.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2009R., REPERTORIUM A NR 2484/2009, ASESOR
NOTARIALNY MARCIN SUCHECKI Z KANCELARIT NOTARIALNE] ANNY MARCINIAK, ZMIENIONO
PAR.8 UST.1 STATUTU.

29,06.2011R., NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, REP.A
NR 6225/2011, DODANIE DO PAR.26 UST.2

NIEOZNACZONY

o kapitahu dotelovedo |750 000,00 2t

3,Liczba akj wszystiich emigfi -*| 1700000
gor 1,00 2t
1700 000,00 Zt.

4. Wartogs Romiraira akeil
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Identyfikator wydruku: RP/273731/13/20130730112703 Strona3z7

SERIA A
1000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA B
700000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2

ZARZAD

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGQ CZLONKA ZARZADU Z PROKURENTEM.

BORUSOWSKI
KRZYSZTOF PICTR
64071600758

kA

PREZES ZARZADU
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Identyfikator wydruku; RP/273731/13/20130730112703 Strona4z7

KUCNER

MAREK
- 172111100717

B EZZ 2]

CZHONEK ZARZADU
NIE

 Data do jakiej zostata za

OREOWSKI

- | WITOLD MACIEI
/|62010303515
{{SZAKUN

| MIRGSEAWA
|54040206786
LADKO

;| ANDRZE] ZYGMUNT
63050205818

Brak wpisow

Dziat 3

, , Rubryk € .

T Prredriot dziatainiosd przedsiebiorcy. ‘|66, 30, Z, TWORZENIE I ZARZADZANIE FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI NA PODSTAWIE
B " USTAWY T INNYCH WEASCIWYCH PRZEPISOW, W TYM POSREDNICTWO W ZBYWANIU I

DKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, REPREZENTOWANIE ICH WOBEC OSOB

|| TRZECICH ORAZ ZARZADZANIE ZBIORCZYM PORTFELEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

66, 12, Z, POSREDNICTWO W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
FUNDUSZY INWESTYCYINYCH UTWORZONYCH PRZEZ INNE TOWARZYSTWA LUB TYTUEOW
‘| UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH; PELNIENIE FUNKCIT PRZEDSTAWICIELA
| FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
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Identyfikator wydruku: RP/273731/13/20130730112703 StronaS5z7

10.07.2008 (01.01,2007 - 31.12.2007

14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
+109.07.2010 01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.
12.07.2011 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2007 - 31.12.2007

1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.

01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.

1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2007 - 31.12.2007

1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R,

01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.

1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2007 - 31.12.2007

1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.

01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.

1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.

01.01.2011 - 31.12.2011

Brak wpisow

Stiitows] organizacil porytku publiczego

Brak wpisow

Dziat 4

rvka 1 -Zalegto:

Brak wpisow

Brak wpiséw
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Identyfikator wydruku: RP/273731/13/20130730112703 Strona6z?7

Brak wpiséw

sciwko podmiotow! gzekicii z un
‘sumy wyzszej od kesztow. egzekucy]

Brak wpiséw

Dziat 5

Brak wpisow

Dzial 6

Brak wpisow

B Rubryka4- Informacja o polfajczénid;iquaélélilbB,riieiléztéfcé'ﬁid,- |

Brak wpiséw

Brak wpisow

" Rubryka 6~ Informacja.0 postepow

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/273731/13/20130730112703 Strona7z7

Rubryka.7 - Informaqa oipostapowaniu naprawczym: - .

Brak wpisow

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 30.07.2013

adres strony internetowe], na ktérej sq dostgpne infarmacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.3 Tekst Statutu Emitenta

Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 14 Zarzadu BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
dnia 26 kwietnia 2013 r.

| STATUT
BEST Il NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYJNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu, osobowosé prawna Funduszu
1. Fundusz jest osobg prawng dziatajgcg na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.------

2. Fundusz dziata jako niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny
zamkniety.

3. Fundusz dziata pod nazwg: ,BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moie uiywaé skroconej nazwy: ,BEST Il
| Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ” lub ,BEST Ill NSFIZ".

4. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy funduszu wskazanej w ust. 3 powyiej w
jezyku angielskim tj. ,BEST Ill Non-Standardized Securitization Closed — End Investment
FUN o e

5. Zgodnie z Ustawa, Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ----—————m-mmmm e

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigeznych
zebranych w drodze niepublicznego oferowania Certyfikatdw Inwestycyjnych w
okreslone w Statucie wierzytelnosci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
e T Pienieznego oraz inne prawa majatkowe.
CN
&Y s Art. 2
% ) ) Definicje i skroty

/ 1. }" Uiyte w Statucie definicje i skréty majg nastepujace znaczenie:

7,,A|'(tywa Funduszu” lub , Aktywa” oznacza mienie Funduszu obejmujgce srodki pienieine

o

wptacone do Funduszu przez Uczestnikow Funduszu, prawa majgtkowe nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw. —

»Aktywa Plynne” oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat okreslone w art.
29 ust. 1 od lit. ¢) do lit. e) oraz $rodki pieniezne, o ktérych mowa w art. 29 ust. 2.-—————---—-

Certyfikat Inwestycyjny” lub ,Certyfikat” oznacza emitowany przez Fundusz papier
wartosciowy na okaziciela, bedacy certyfikatem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy,——-----
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»Depozytariusz” oznacza BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej
18.

»Dzieti Gietdowy” oznacza dziefi, w ktérym odbywa sie sesja na GPW.

»Dziert Wyceny” oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy na:-----------

a) Dzien Gietdowy nastepujacy bezposrednio po dniu, w ktédrym Towarzystwo otrzymato
dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,-----------

b) ostatni Dzier Gietdowy w kazdym miesiacu kalendarzowym,

c) 7 (siédmy) dzier przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej
emisji,

d) 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,---—----

e) 1 (jeden) Dzieri Gietdowy poprzedzajagcy dziehh podjecia przez Zgromadzenie
Inwestorow uchwatly o emisji obligacji przez Fundusz,

f) na dzien podziatu Certyfikatéw,

g) na dzieri faczenia Certyfikatow.

»Dziefh Wykupu” oznacza kazdorazowo ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w ostatni Dzien
Gietdowy w kaidym miesigcu kalendarzowym.

»Fundusz” oznacza BEST Ill Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, utworzony na podstawie niniejszego Statutu.

»GPW"” oznacza Gietde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
»Instrumenty Rynku Pienieznego” majg znaczenie nadane w art. 2 pkt 21 Ustawy. --=--=-veea—-

»Komisja” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

»Ewidencja Uczestnikéw Funduszu” oznacza ewidencje Uczestnikéw Funduszu prowadzong
przez Towarzystwo, zgodnie z art. 27 Statutu.

»Pakiet Wierzytelnosci” oznacza zbiér wierzytelnosci spetniajacych kryteria okreslone w aqi-.'
29 ust. 3 Statutu, lub prawo (prawa) do Swiadczen z tytutu takiego zbioru wierzytelnoé{;l:;_
spetniajgcych kryteria okreslone w art. 29 ust. 3 Statutu.

\ N\

»OECD” oznacza Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

»Rejestr Funduszy Inwestycyjnych” oznacza jawny rejestr funduszy inwestycyjnych

prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.
»Sekurytyzowane Wierzytelnosci” majg znaczenie nadane im w art. 2 pkt 32 Ustawy.-——---—--

»Statut” oznacza niniejszy Statut.

»TOWarzystwo” oznacza BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z
siedzibg w Gdyni, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
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Gdanisk — Péinoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000273731.

»Uczestnik” oznacza osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajacy osobowosci
prawnej wpisang do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu jako posiadacz Certyfikatow.---------—--

»Umowa o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnoéciami” oznacza umowe, o ktdrej
mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy.

»Ustawa” oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych .---———-

»Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu” lub ,WAN” oznacza wartodd Aktywéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

»Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny” lub ,WANCI” oznacza
wartoéé¢ Certyfikatu Inwestycyjnego, obliczong jako WAN w Dniu Wyceny podzielong przez
liczbe Certyfikatéw wyemitowanych przez Fundusz.

»Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Certyfikatéw emitowanych przez Fundusz.---------

»Zarzadzajacy Wierzytelnosciami” oznacza BEST Spétka Akcyjna z siedziba w Gdyni, wpisana
; do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w
' Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
; 0000017158, posiadajgcg zezwolenie Komisji, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy.-------

2. Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktéw prawnych nalezy interpretowac
jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z uwzglednieniem ich

ewentualnych zmian i uzupetnien. ~———-oeoeoee
Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1. Fundusz jest utworzony i zarzadzany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Siedzibg Towarzystwa jest Gdynia.

=\e -\

ET
LS
S i
N
Fd i

o, dresem Towarzystwa jest ul. Morska 59, 81-323 Gdynia.

W

godnie z Ustawy, siedziba i adres Towarzystwa jest jednoczesnie siedzibg i adresem
. /’ Funduszu.
*

-

T
AR

Art. 4

Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem jest BRE Bank S.A.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adresem Depozytariusza jest ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.
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4. Obowiagzki Depozytariusza okreélone zostaly w Ustawie oraz w odrebnej
umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawartej przez Depozytariusza z
FUNAUS MY e

Art. 5
Uczestnicy Funduszu

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby prawne Iub jednostki organizacyjne

nieposiadajgce 0S0bOWOSC Prawnej.--—----mmeweeeomooeee

2. Uczestnik Funduszu ma prawo do: ———

a) otrzymania wyptat w przypadku likwidacji Funduszu, PR

b} sprzedazy lub zbycia w inny sposdb, zastawienia lub obcigZzenia w inny sposéb
posiadanych przez niego Certyfikatow, ———-

¢) uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw. ——-

3. Zgodnie z Ustawa, Uczestnik Funduszu nie odpowiada za jego zobowigzania i obowiazki.

Art. 6
Czas trwania Funduszu

1. Fundusz zostal utworzony na czas 10 (dziesieciu) lat liczac od wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z mozliwoscia jego przediuzenia kazdorazowo o okres

nieprzekraczajacy 5 (pieciu) lat.
2. Decyzje o przedtuzeniu czasu trwania Funduszu podejmuje Zgromadzenie Inwestoréw. --

3. Decyzja o przediuzeniu czasu trwania Funduszu moze zostaé podjeta nie p6zniej niz na 6

(szesc) miesiecy przed datg zakoriczenia czasu trwania Funduszu.
Art. 7

Publikowanie informacji o Funduszu, ogtaszanie o zmianach Statutu

1. Fundusz bedzie ogtaszat informacje na podstawie i w sposéb okreslony w Ustau{;le,
innych odnosnych przepisach oraz w Statucie. :

2. Zmiany Statutu i termin ich wejicia w zycie, oraz inne informacje, zawiadomieni@.
ogtoszenia wymagane prawem lub postanowieniami Statutu beda publikowane prze:.;

Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl.

3. Kazdy z Uczestnikéw otrzyma hasto dostepu do informacji o Funduszu dostepnych na
stronie internetowej Towarzystwa, ktére powinny byé udostepniane Uczestnikom.--------

4. Informacje o WANCI i WAN Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 2.

5. Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,,Parkiet” wszelkie informacje, kt6rych publikacja
jest wymagana w dziennikach i pismach przez obowigzujace przepisy prawa. W
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3 przypadku, gdy publikacja tych informacji w dzienniku ,Parkiet” nie bedzie
iz mozliwa, w szczegélnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia jego wydawania lub
| innych okolicznosci niezaleinych od Funduszu, informacje te publikowane bedg w
; dzienniku ,,Rzeczpospolita”.
i 6. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane zgodnie z obowigzujacymi
. przepisami prawa.
e
| 7. Na zgdanie Uczestnika Funduszu péiroczne i roczne sprawozdania finansowe beda
j udostepnione w siedzibie Towarzystwa.
| .
i Art. 8
Ib Organy Funduszu
Organami FUNAUSZU §: —=--=====mmmmmmm e oo e oo
1} TOWArZYSEWO, --mmmmmmmm o e e e e e
2) Zgromadzenie Inwestoréw, e
3) Rada Inwestorow. ——
Art. 9
Towarzystwo oraz sposéb reprezentacji Funduszu
P 1. Towarzystwo dziatajgc jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
5 Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Do skfadania oswiadczern woli w imieniu Funduszu upowaznieni s3 dwaj cztonkowie
zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy
tacznie z prokurentem lub pelnomocnikiem ustanowionym przez Towarzystwo.-------—----

3. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

4, Towarzystwo powierzy obowigzki, o ktérych mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy BEST S.A. z
siedziba w Gdyni przy ul. Morskiej 59. Zawarcie Umowy o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi
Wierzytelnosciami z BEST S.A. nie wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw lub Rady

f’w Inwestoréw.
Art. 10

Zgromadzenie Inwestoréw

Zgromadzeniu Inwestoréw przystuguja uprawnienia okreslone w Ustawie oraz w

Statucie.

2. Zgromadzenia Inwestoréw mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Zgromadzenia Inwestoréw odbywajg sie w Gdyni. Towarzystwo lub Zgromadzenie
Inwestoréw, w przypadku, o ktérym mowa w art. 11 ust. 9, moze postanowi¢ o odbyciu
Zgromadzenia Inwestoréw takze w Warszawie, Gdansku, Sopocie, Elblagu.-----------------—-
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4. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne

sprawozdanie finansowe Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestordw powinno
odby¢ sie w terminie do 4 (czterech) miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego
Funduszu.

5. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestorow zwotuje sie kazdorazowo, gdy Towarzystwo lub
Uczestnik uprawniony zgodnie z Ustawg do zwolywania Zgromadzen Inwestorow, uzna
zwotanie takiego Zgromadzenia za wskazane.

6. Uchwaly Zgromadzenia Inwestordw nie wymagaja zaprotokotowania przez notariusza.----
Art. 11
Zwolywanie Zgromadzenia Inwestorow

1. Z zastrzeieniem ust. 9, Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo
poprzez ogloszenie o tym co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed terminem

Zgromadzenia INWEeSEOrOW, === e e e e

2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Inwestoréw przez zawiadomienie listem poleconym
za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub droga elektroniczna, jezeli Uczestnik
uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres poczty internetowej, na ktory
zawiadomienie powinno by¢ wystane oraz przez ogloszenie na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w art. 7 ust. 2. Ogloszenie lub zawiadomienie, o ktérych mowa
powyzej zawierajg doktadne miejsce, w ktérym odbedzie sie Zgromadzenie Inwestoréw,
date i godzine jego rozpoczecia oraz porzadek obrad oraz projekty uchwat. ---------—-———-

3. Uczestnicy Funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatbw moga domagaé sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw sktadajac takie
z3danie na pi$émie Towarzystwu, wraz z porzadkiem obrad, projektami uchwat oraz
dyspozycjg blokady CertyfikatOw--=-——-==mmmmmmm oo

4. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgtoszenia zgdania, 0 ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy

i

. - . . . . . [ !
moie upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z tym zadaniem do zwotania Zgromadzema}{ﬁ/gﬁ 5
Inwestorow na koszt Towarzystwa. s i ‘;}4
e 7
b
5. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktor%y : ﬁ
nie poiniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw z’fozylj
' -~
Towarzystwu pisemne o$wiadczenie o zamiarze udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw.----- )

6. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika w Ewidencji Uczestnik

Funduszu do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow.

7. Osoby biorgce udziat w posiedzeniach Zgromadzenia Inwestoréw sg zobowiazane do
zachowania w tajemnicy informacji uzyskanych podczas Zgromadzenia Inwestoréw, z
wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest dopuszczalne lub wymagane na podstawie
odno$nych przepiséw prawa.
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8. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia

Inwestorow moga by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestordw reprezentowani sg
Uczestnicy posiadajacy 100% Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz i zaden z nich
nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takich sprawach. Wniosek o zwotanie
kolejnego Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé
uchwalone, mimo Ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

9. Zgromadzenie Inwestoréw moze odby¢ sie bez formalnego zwotania i jest uprawnione do
podejmowania uchwat, o ile na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane s wszystkie
Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz i nikt z obecnych nie sprzeciwia sie odbyciu
Zgromadzenia Inwestoréw ani zadnemu z punktéw porzadku obrad. W takim przypadku
dyspozycja blokady Certyfikatéw powinna by¢ zfozona nie pézniej niz w dniu posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow, a Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika

do czasu zakoriczenia Zgromadzenia Inwestordw,
Art. 12
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

1. Zgromadzenie Inwestoréw jest uprawnione do podjecia uchwaly w sprawie rozwigzania
Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu zostaje przyjeta, jezeli Uczestnicy Funduszu
posiadajacy co najmniej 2/3 catkowitej liczby Certyfikatéw oddadza glosy za przyjeciem
takiej uchwaty.

2. Decyzje w nastepujacych sprawach wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestorow:-----—------

a) zmiana Depozytariusza,

b) zawarcie, zmiana, wypowiedzenie lub rozwigzanie Umowy o Zarzadzanie

Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami,

c) uchylony,

emisja nowych Certyfikatow,

emisja obligacji Funduszu i zacigganie pozostatych zobowigzan, o ktérych mowa w
art. 32 ust. 1,

zmiana statutu Funduszu,

nabycie Aktywéw, z wytaczeniem Aktywow Plynnych, przy czym w przypadku
nabywania Pakietu Wierzytelno$ci wraz z wnioskiem Towarzystwa o podjecie

odpowiedniej uchwaty, Towarzystwo przedstawia pisemng rekomendacje nabycia
okreslonego Pakietu Wierzytelnosci, zawierajaca przewidywang cene nabycia oraz
budzet zwigzany z kosztami obstugi lub zarzadzania Pakietem Wierzytelnoéci,-----------

h) zatwierdzenie budzetu Funduszu obejmujacego wysokosé kosztéw i wydatkéw, o
ktérych mowa w art. 33 ust. 1 lit b), w zakresie nieobjetym budzetem, o ktérym
mowa w lit g),

i) zbycie przez likwidatora Funduszu Pakietéw Wierzytelnosci,
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j) zatwierdzenie kosztéw  likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w art. 33

ust. 1lit o),

k) zmiana towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,--------—-----

I) przedtuZenie czasu trwania Funduszu,

m) decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczace Aktywdw Funduszu, ktérych wartosé

przekracza 15% wartosci Aktywow Funduszu,

n) przeksztatcenie Certyfikatéw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty Inwestycyjne

na okaziciela,

0) zmiane Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne bgdg oferowane w
drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu,

p) powierzenie do zarzadzania lub cofniecie powierzenia do zarzadzania
Sekurytyzowanej Wierzytelnoéci lub Pakietu Wierzytelnosci w oparciu o zapisy
Umowy o Zarzgdzenie Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami.

3. Uchylony.

4. W sprawach nalezacych zgodnie z Ustawg i Statutem do kompetencji Zgromadzenia
Inwestorow, Towarzystwo jest zwigzane uchwatami Zgromadzenia Inwestoréw.------—----
5. Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow Funduszu.---————-------

6. Informacje stanowiace tajemnice zawodowg Funduszu, o ktérych mowa w art. 280 ust. 2
Ustawy, moga byé¢ ujawnione Uczestnikowi, wylgcznie w przypadku, kiedy jest on

jedynym Uczestnikiem FUNUSZU. —-----mmmmmmmmmmmmmm oo oo

7. Uchwata o przediuzeniu czasu trwania Funduszu, o ktérej mowa w ust. 2 lit I), n), o} jest
podijeta jezeli gtosy za przyjeciem uchwaty oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie co

najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu.

8. Zgromadzeniu Inwestoréw przystugujg uprawnienia Rady Inwestorow, o ktérych mow?@’ Ny
art. 16 Ust, 1 SEAtULU, ——mmmmmmmmmmm oo e oo ool

Art. 13

Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw

1. Uczestnicy Funduszu moga bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykon

prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. --------------eeermmmmmoom oo e

2. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane s3 bezwzgledng wigkszoscia
oddanych gloséw, o ile przepisy Ustawy lub inne postanowienia Statutu nie stanowig
inaczej. Za bezwzgledna wigkszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gloséw oddanych, a gtosy

wstrzymujace sie uznawane s za gtosy oddane przeciw. --------«---=---=r--mm-mmmmmmcnnon conoe
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Art. 14
) Rada Inwestorow
1. Radzie Inwestorow przystuguja uprawnienia okre$lone w Ustawie oraz w Statucie.---—-—---

¢ 2. Posiedzenia Rady Inwestorow odbywajg sie w Gdyni albo w innym miejscu na terytorium
. Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo.
€ 3. Czlonkami Rady Inwestoréow sa Uczestnicy reprezentujgcy ponad 5% ogdlinej liczby

Certyfikatow w Funduszu, ktérzy:
:: a) wyrazili pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw, oraz
. b) dokonali blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby

Certyfikatéw w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

y 4. Rada Inwestordw podejmuje dziatania, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw spetni

warunki, o ktérych mowa w ust. 3.
! 5. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem zfoZenia przez czlonka Rady
I Inwestordw rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 3 lit b).——-
a
:h 6. Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku gdy mniej niz 3 (trzech) czionkéw

Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3.
y

7. Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$é, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw spetni
} warunki, o ktérych mowa w ust. 3.
i, 8. Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.--——
Art. 15

t Zwotanie Rady Inwestoréw

1. Uchwaty Rady Inwestoréw s3 podejmowane na posiedzeniach, z zastrzezeniem ust. 4.----

;\\ Pierwsze posiedzenie Rady Inwestoréw zwotuje Towarzystwo, w terminie jednego
X7 iesigca od dnia, w ktérym co najmniej 3 (trzech) Uczestnikdw spetni warunki, o ktorych

m
(\nowa w art. 14 ust. 3. Pierwsze posiedzenie otwiera czlonek zarzagdu Towarzystwa. Rada

(234

¢
)J.
., b

inwestoréw na pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczacego Rady Inwestorow.-——--

;% Posiedzenia Rady Inwestorow kazdorazowo zwoltuje Towarzystwo. Posiedzenie Rady
inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo réwniez na pisemny wniosek
Przewodniczacego Rady Inwestoréw, zawierajgcy proponowany termin, porzadek obrad
oraz projekty uchwat. Wniosek Przewodniczacego Rady Inwestorow dostarczany jest do
Towarzystwa w terminie umoiliwiajgcym Towarzystwu zwofanie posiedzenia z
zachowaniem terminéw, o ktdrych mowa w niniejszym ustepie. Zawiadomienie
Towarzystwa o zwotaniu Rady Inwestoréw zawiera wskazanie terminu i miejsca odbycia
posiedzenia, proponowany porzadek obrad oraz projekty uchwat. Zawiadomienie o

posiedzeniu winno zosta¢ dorgczone cztonkom Rady Inwestoréw, co najmniej 3 (trzy) dni
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przed planowanym terminem posiedzenia. Za skuteczne doreczenie

przyjmuje sie wystanie zawiadomienia faksem lub poczta elektroniczng na pisemnie
wskazany przez czfonka Rady Inwestoréw, odpowiednio numer telefonu lub adres email,
a takie wystanie listem poleconym na pisemnie wskazany przez czionka Rady
Inwestoréw adres pocztowy, z tym zastrzeieniem, ze nadanie listu poleconego winno
nastapi¢, co najmniej 7 (siedem) dni przed planowanym terminem posiedzenia.-—----—-------

Rada Inwestoréw moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
érodkéw bezpoéredniego porozumiewania sig na odlegtos¢é. Uchwata jest waina gdy
wszyscy cztonkowie Rady Inwestoréw zostali powiadomieni o tresci tej uchwaty.—----------

Rada Inwestoréw moze odby¢ sie bez formalnego zwotania i jest uprawniona do
podejmowania uchwaf, o ile na Radzie Inwestorow reprezentowani sy wszyscy
cztonkowie Rady Inwestoréw i nikt z obecnych nie sprzeciwia sie odbyciu Rady
Inwestoréw ani zadnemu z punktéw porzadku obrad.

Kazdy Certyfikat objety blokada, o ktérej mowa w art. 14 ust. 3 lit b}, daje prawo do
jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Art. 16
Uprawnienia Rady Inwestoréw

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie
Rady Inwestoréw moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadaé wyjasnien od

Towarzystwa.

Jezeli w sktad Rady Inwestoréw wejda Uczestnicy posiadajgcy facznie co najmniej
50%ogodlnej liczby Certyfikatéw, uprawnienia Rady Inwestoréw ulegaja rozszerzeniu o
uprawnienia przystugujace Zgromadzeniu Inwestoréw okreslone w art. 12. W takim
przypadku Uczestnicy reprezentujacy facznie ponad 5% ogélinej liczby Certyfikatow maja
prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do Rady Inwestorow.

P

Uchylony. 2
fof
Rada Inwestoréw moze podjaé uchwaly o rozwigzaniu Funduszu lub emisji obligacji pfzez%r-
Fundusz, jezeli za ich przyjeciem oddali glosy Uczestnicy reprezentujacy faczniég“gd

najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

Nl

llekro¢ Statut przyznaje uprawnienie Zgromadzeniu Inwestorow to w przypadku,
ktérym mowa w ust. 2 uprawnienie to przystuguje réwniez Radzie Inwestoréw.----—-------

Rada Inwestoréw moze podjaé uchwaly o przeksztatceniu Certyfikatéw Inwestycyjnych
lub dokonaniu zmiany Statutu, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 lit. n) — o), jezeli za ich
przyjeciem oddali glosy Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow.
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Me Art. 17
ail,
idy Tryb dziatania Rady inwestoréw
no 1. Uczestnicy Funduszu moga braé¢ udziat w Radzie Inwestoréw oraz wykonywaé prawo
- glosu osobiscie lub przez petnomMOCnikOW, ==errrrmmm e e e
Jiu 2. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia oddanych glosow,
dy o ile przepisy Ustawy lub inne postanowienia Statutu nie stanowig inaczej. Za
- bezwzgledng wiekszos¢ uznaje sie wiecej niz potowe gloséw oddanych, a glosy
Ho wstrzymujace sie uznawane sa za glosy oddane przeciw.
cy Art. 18
Hy .
Whptaty do Funduszu
A taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu dokonana w zwiazku z emisjg Certyfikatow serii A
o
wynosi 1 000 000 (jeden milion) PLN. —-——-mm-mmmm e e
Art. 19
Zbieranie wptat do Funduszu
i 1. Wpfaty do Funduszu zbierane s3a w drodze zapiséw na Certyfikaty. -------------—-—------ -
lie 2. Pierwsze wptaty do Funduszu w kwocie nie nizszej niz okreslona w art. 18 zostang
bd zebrane w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A. Fundusz wyemituje 1 000 000 (jeden
milion) Certyfikatow serii A. Wptaty dokonywane s3 wylgcznie srodkami pienieznymi, w
i polskich ztotych.
€]
o 3. Dalsze wptaty do Funduszu beda zbierane w drodze kolejnych emisji Certyfikatow.
m Kolejna emisja Certyfikatow, za wyjgtkiem emisji Certyfikatow serii B bedzie wymagata
ia Zmiany Statutu. - oot oo e

B /’“‘E" ~.4. Zapisy na Certyfikaty prowadzi bezposrednio Towarzystwo w drodze propozycji nabycia
% #\ Certyfikatéw skierowanej do nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesiagt dziewigc) adresatow.-----

»“[owarzystwo nie pobiera Zadnej optaty manipulacyjnej z tytutu prowadzenia zapisow na
~Cartyfikaty, —------mmmmmemm e e

- Artykut 20

th Certyfikaty

th

by 1. Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela. -

2. Certyfikaty s3 certyfikatami w rozumieniu Ustawy i nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego SyStemu ObrotU . ~mmm=mm=mmmmm e oo e

—
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3. Certyfikaty sg niepodzielne.

4. Wszystkie Certyfikaty reprezentuja jednakowe prawa, z zastrzezeniem art. 42 ust. 7.-——-

5. Certyfikaty nie majg formy dokumentu. -------m--rmmee oo oo

6. Certyfikaty podlegaja umorzeniu wytgcznie w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie.

7. Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. ---------------
Art.20A
Podziat Certyfikatow

1. Fundusz moze dokonac podziatu Certyfikatow.

2. Certyfikat dzielony jest na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
wartosci Certyfikatu przed podziatem. Zarzad Towarzystwa, w drodze uchwaty, okresla
liczbe czesci, na ktorg jest dzielony Certyfikat.

3. WANCI po podziale Certyfikatéw ustalana jest poprzez podzielenie WANCI przed
podziatem przez liczbe czgsci, na ktdre dzielony jest Certyfikat, ustalong zgodnie z ust.
2.

4, Fundusz, w spos6b okreélony w art. 7 ust. 2, ogtasza o zamiarze podziatu Certyfikatow
najpézniej na 1 Dzieri Roboczy przed dniem, w ktérym ma nastapic¢ podziat Certyfikatow.
W ogloszeniu wskazuje sig w szczegblnosci: liczbe Certyfikatow po podziale
odpowiadajaca jednemu Certyfikatowi przed podziatem oraz termin, w ktérym nastapi
podziat.

Art.20B
taczenie Certyfikatow

1. Fundusz moze dokonaé faczenia Certyfikatéw reprezentujacych jednakowe prawa

majgtkowe. /,,.,.., s

2. Certyfikaty faczone sa tak, aby ich wartos¢ odpowiadata wartosci Certyfikatow pfz’g
I taczeniem. Zarzad Towarzystwa, w drodze uchwaly, okresla liczbg taczony,
Certyfikatow. [\

3. WANCI po taczeniu Certyfikatéw ustalana jako iloczyn WANCI przed iqczeniem\‘;)\_,

liczby taczonych Certyfikatéw, ustalonej zgodnie z ust. 2. >

PN

4. W przypadku gdy w wyniku faczenia Certyfikatow, przydzielona Uczestnikowi li
Certyfikatéw nie bytaby liczba catkowita, Fundusz, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
potaczenia Certyfikatéw, zwraca Uczestnikowi w $rodkach pienigznych kwote wynikajaca
z iloczynu nadwyzki ponad catkowitg liczbe Certyfikatow oraz WANCI po potaczeniu
Certyfikatow.

5. Fundusz, w sposob okreslony w Art. 7 ust. 2, ogtasza o zamiarze faczenia Certyfikatow
najpézniej na 1 Dzie Roboczy przed dniem, w ktérym ma nastapi¢ faczenie
Certyfikatéw. W ogloszeniu wskazuje sig, w szczegdlnosci: liczbe Certyfikatéw po
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- taczeniu odpowiadajacy liczbie Certyfikatow przed taczeniem oraz
L termin, w ktérym nastapi taczenie.
Art. 21
" Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
1. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty serii A moze rozpoczaé sie nie wczeséniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zostanie
zakonczone nie péZniej niz w terminie dwéch miesiecy od dnia rozpoczgcia zapisow. -—--
2. Terminy zakoficzenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A oraz terminy
rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji sg
L. ustalane w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem art. 26 ust 1.
ta , Art. 22
a Cena Emisyjna
) 1. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1 (jeden) PLN.
d
" 2. Cena emisyjna Certyfikatu kolejnych emisji jest okreslana w Warunkach Emisji. Taka cena
' emisyjna nie moze byé nizsza niz WANCI wedtug wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.-—---———----
w
Art. 23
M.
e Zapisy na Certyfikaty
pi 1. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat i nie wigcej niz
maksymalna liczbe Certyfikatow emitowanych w ramach danej emisji, wskazang przez
Towarzystwo w ofercie dotyczgcej zapisow. W przypadku dokonania zapisu na wieksza
niz maksymalna liczba Certyfikatow, zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.
a

2. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotfalny i bezwarunkowy oraz skuteczny z chwilg jego
; \\ ztozenia.
; ’?a Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidiowo
f jw;" wypetnionego formularza zapisu, ktérego wzér zostanie udostepniony przez
! /Towarzyﬂwo, oraz po dokonaniu wptaty $rodkéw pienieznych na Certyfikaty objete
,/ zapisem w terminach przyjmowania zapiséw i na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji. Wpfaty na Certyfikaty serii A dokonywane s3 na wydzielony rachunek bankowy

a Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Wplaty na Certyfikaty kolejnych emisji
2 dokonywane s3 na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
2 Depozytariusza.

u

L 4. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji Certyfikatéw zostang
" okreslone w Warunkach Emisji, wskazujacych m.in. szczegétowe zasady, miejsca i

terminy sktadania zapiséw oraz dokonywania.
o
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5. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub

umarzeniem Certyfikatéw moga byé wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.—---

6. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna lub prawna.

Art. 24
Przydziat Certyfikatow

1. Przydziat Certyfikatdw serii A dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapiséw, pod warunkiem, ze
dokonano wpfat w wysokoséci okreélonej w art. 18 Statutu. Niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw serii A Towarzystwo zlozy wniosek do sadu rejestrowego o

wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy.

2. W przypadku, gdy w chwili zamknigcia zapisow faczna liczba Certyfikatéw, na ktore
ztozono wazne zapisy, i ktére zostaly prawidtowo opfacone, bedzie wieksza niz |
maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w ramach danej emisji, Towarzystwo, |
wedtug wiasnego uznania, dokona redukcji Certyfikatéw przydzielonych podmiotom ‘
sktadajacym zapisy do maksymalnej liczby Certyfikatow emitowanych w ramach danej
emisji. Utamkowe czesci Certyfikatow nie beda przydzielane. --------------rmmmmomrome o oo e

3. Do zwrotu wptat w czesci, za ktdra nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sig

odpowiednio postanowienia art. 25 ust. 3 Statutu, -———-——-=ssssmmsmmeemem e e

4. Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda wydane Uczestnikowi Funduszu niezwtocznie po
wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Certyfikaty kolejnych emisji
beda wydawane Uczestnikowi Funduszu po dokonaniu wptat na ceng emisyjng w
catosci.

5. Wydanie Certyfikatéw nastepuje przez wpisanie do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu
danych Uczestnika i liczby Certyfikatow dla Uczestnika, wynikajacej ze ztozonych waznych
zapisow.

Art. 25

Nieprzydzielenie Certyfikatow

1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw nastapi w przypadku:

a) niewaznosci zapisu spowodowanej niepefnym, nieprawidtowym lub nieczytelnyp
wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujaca zapisu, lub -------------- -2

b) niedokonania wptaty w petnej wysokosci lub w terminach okreslonych w Warunkach

Emisji.
2. Przydziat Certyfikatéw serii A staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojécia emisji do skutku z powodu uprawomocnienia sig postanowienia o odmowie

wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

3. W przypadkach okreslonych w ust. 1 Towarzystwo, w ciggu 14 (czternastu) dni od uptywu
termindéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) powyiej, zwrdci wptaty bez odsetek i

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ Strona 102/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

19
ib odszkodowari na rachunki bankowe wskazane w formularzach zapisu przez

e osobe dokonujgcg wplaty. —----msmmmr e e

- 4. W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci opisanych w ust. 2 powyzej, zwroci wplaty,
wraz z wartoécig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia

14 wystapienia ktérejkolwiek z przestanek wymienionych w ust. 2, na rachunki bankowe
te wskazane w formularzach zapisu przez osobe dokonujgca wptaty. ~-------------—----—-- -
u Art. 26 -

o

Emisja Certyfikatoéw serii B

e 1. Przedmiotem zapisu przez podmiot uprawniony do zlozenia zapisu na Certyfikaty
. Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1 000 (tysiac)
P> Certyfikatéw. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B nastapi nie
: péiniej niz po uplywie 5 (pieciu) miesiecy od zarejestrowania Funduszu. Zakonczenie

przyjmowania zapiséw nastapi nie péiniej niz po uptywie 6 (szesciu) miesigcy od
zarejestrowania Funduszu.
€ 2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii B nie moze by¢
nizsza niz 60 000 000 (szescdziesigt miliondw) PLN.
3. taczna wielkos¢ emisji Certyfikatéw serii B nie moze by¢ mniejsza niz 300 (trzysta)
Certyfikatow i nie wieksza niz 1 000 (tysigc) Certyfikatow.
4. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zioienia zapisu na Certyfikaty serii B bedg
podmioty, do ktdrych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow.----
5. Do emisji Certyfikatéw serii B maja odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 19, 20,
21 ust. 2, 22 ust. 2, 23-25.

Art.26 A

Emisja Certyfikatéw serii C

/1. "przedmiotem zapisu przez podmiot uprawniony do zloienia zapisu na Certyfikaty
/ Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) i nie
' wiecej niz 6.000.000 (szes¢ miliondw) Certyfikatow.
2. taczna wysokoé¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii C nie moze by¢
h nizsza niz 10 000 000 (dziesie¢ miliondw) PLN.

3. taczna wielkoéé emisji Certyfikatéw serii C nie moze by¢ mniejsza niz 5.000.000 (piec¢

milionéw) Certyfikatdw i nie wigksza niz 12.000.000 (dwanascie milionéw) Certyfikatow.-

4. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty serii C beda

podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow.-——-

5. Do emisji Certyfikatow serii C maja odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 19, 20,

u 21 ust. 2, 22 ust. 2, 23-25.
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Art. 26 B
Emisja Certyfikatéw serii D
1. Przedmiotem zapisu przez podmiot uprawniony do ztoienia zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz 2 500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) i nie wiecej
niz 4 000 000 (cztery miliony) Certyfikatow.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie moze by¢
nizsza niz 10 000 000 (dziesie¢ milionéw) PLN.

3. taczna wielko$é¢ emisji Certyfikatéw serii D nie moze by¢ mniejsza niz 5 000 000 (pie¢ ‘
milionéw) Certyfikatdow i nie moze by¢ wigksza niz 8000 000 ({osiem miliondw) ‘
Certyfikatow.

| 4. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zfoienia zapisu na Certyfikaty serii D beda |
podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow.---------

5. Do emisji Certyfikatéw serii D majg odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 19, 20,
21 ust, 2, 22 ust. 2, 23-25.

Art.26 C
Emisja Certyfikatéw serii E
1. Przedmiotem zapisu przez podmiot uprawniony do ziozenia zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej niz 2 500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) i nie
wiecej niz 3 000 000 {trzy miliony) Certyfikatow.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii E nie moze by¢
nizsza niz 12 000 000 (dwanascie miliondw) PLN.

3. taczna wielkos¢ emisji Certyfikatéw serii E nie moze byé mniejsza niz 5000 000 ( lfgc
milionéw) Certyfikatéw i nie moie by¢ wieksza niz 6000 000 (sze$é milioﬁ?:'ﬁrv/}
Certyfikatow. ; :

4. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zloZzenia zapisu na Certyfikaty serii E h%d
podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatéw. V)Y

5. Do emisji Certyfikatow serii E majg odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 19,720,
21 ust. 2, 22 ust. 2, 23-25.

Art. 27

Ewidencja Uczestnikow Funduszu

1. Ewidencje Uczestnikdw Funduszu prowadzi Towarzystwo. ==s=eee-======mmmseemommomoee eee

2. Ewidencja UczestnikOw zawiera: ———---m-—mmmmmm e
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a) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu: nazwe (firme) i adres
siedziby lub adres korespondencyjny,

b) liczbg, rodzaj i serig Certyfikatéw nalezacych do kazdego Uczestnika Funduszu, -—-------

c) dateikwote wykupu Certyfikatow,
d) date i kwote transakcji dotyczacych nabycia lub zbycia Certyfikatéw, ------------e —emev

e) numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry majg byé dokonywane wyptaty
sradkow z tytutu wykupu Certyfikatéw,

f) adrésy poczty elektronicznej, na ktdre bedg przesytane Uczestnikom Funduszu
informacje, zawiadomienia i ogloszenia wymagane zgodnie z niniejszym Statutem

oraz Ustawa, o ktdrych mowa w art. 7 ust. 2,

g) informacje dotyczace przenoszenia Certyfikatow,

h) informacje o ustanowieniu obcigzen na Certyfikatach lub ustanowionym zastawie,---—-

i} informacje o udzielonych petnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych o
petnomocniku.

3. Przeniesienie praw z Certyfikatéw nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatéw.—

4. Towarzystwo dokonuje wpisu do Ewidencji osoby nabywcy oraz liczbe, rodzaj i serie
nabytych Certyfikatéw niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 2 (dwéch) dni
roboczych od dnia otrzymania oryginatu umowy lub kopii notarialnie poéwiadczonej za
zgodnos¢ z oryginatem stanowigcej podstawe prawng przeniesienia Certyfikatéw, -——-------

5. Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego informowania na pismie o wszelkich
zmianach danych zawartych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.

Art. 28

’A Cel inwestycyjny Funduszu

=¥

" {dfelem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z inwestycji netto Funduszu,
/ “Wzrost wartosci Aktywéw Funduszu oraz osiaganie zysku ze zbywania aktywéw
+/ unduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej.—-

Art. 29
Przedmiot inwestycji Funduszu

1. Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w zbywalne:

a) wierzytelnoéci spefniajace warunki okreslone w ust. 3 ponizej;

b) prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci spetniajgcych warunki okreélone ust. 3
ponizej;

c) Instrumenty Rynku Pienieznego;
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d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego;--------—------—-—-m--n- 3

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych; --------------mmmommoem o oov

f) diuine papiery wartosciowe; S

2. Fundusz utrzymuje czeé¢ Aktywéw Funduszu w gotdwee, na rachunkach bankowych, w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazar Funduszu.--—------------ --—- 4

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane w wierzytelnodci, ktére spetniajg nastgpujace
WAPUNK S = mmmmmm e m oo oo e oo e

a) dtuznikami z tych wierzytelnosci sa osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace 0s0bowosci prawnej; -------------—------nnnmmmmmmomooes sooos

b} opiewajg na swiadczenie pienigine; oraz —— ¢
c) wyrazone sg w ztotych polskich lub w walucie paristwa nalezacego do OECD. ---- -—

4. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym w
wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajgte. S e

Art. 30 !
Kryteria doboru inwestycji

1. Przy doborze wierzytelnosci oraz praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, o ktérych
mowa w art. 29 ust. 1 lit a) i b), Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriamiz---------—--

a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i ‘
rodzaju wierzyciela, —

b) terminem wymagalnosci, —--------mmmmmmmmmmmmmmmmmmmn oo oo

€) historig Sprat, ==-ss=-m-—mmeeemme oo o

d) ustawowym terminem przedawnienia danej wierzytelnosci, --------------r---mmmmm- =%

e) rodzajem diuznika,

f) mozliwoscig windykacji naleznosci,

g) rodzajem i poziomem zabezpieczen,

h) liczba i wartoécig nominalng wierzytelnosci wchodzacych w sktad nabywanego
Fundusz Pakietu Wierzytelnoggi.---------------n--mmsmmmmmmrm oo oo oo

2. Przy doborze Instrumentéw Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 lit. c),
Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: ——-

a) ryzyko spadku cen Instrumentéw Rynku Pienigznego, --------===-mmmm-mmommmmmmoomnons ooeees

b) mozliwoé¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienigznego, R
¢) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji, oraz

d) ryzyko braku plynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego, zmiennosci ich cen oraz
niewyplacalnoscl emitentOw, ——----------=mmmmmmmmmmsemmmmooooooo oo oo
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Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy rynku pieniginego, o ktérych

mowa w art. 29 ust. 1 lit. d), Fundusz bierze pod uwage nastepujace kryteria: «=---—- -

a) mozliwos¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa, --=---=-==mmemeeme e e
b) bieiacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji. - -

Przy doborze depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o ktérych
mowa w art. 29 ust. 1 lit e), Fundusz bierze pod uwage wysoko$¢ oprocentowania
depozytdw. W przypadku wystapienia przestanek pozwalajacych w obiektywny sposéb
stwierdzi¢ wystgpienie ryzyka niewyptacalnosci banku krajowego lub instytucji
kredytowych, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 lit e), Fundusz przy doborze depozytow
bierze pod uwage réwniez ryzyko kredytowe tych podmiotdw. _---------------memmeeeen

Przy doborze lokat diuznych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1
lit f), bierze pod uwage nastepujace kryteria: —

a) ryzyko spadku cen, : —

b) MOZliWoSE WZIOStU CeN, === e
c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdp procentowych oraz inflacji,
d) oraz ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
Art. 31
Dywersyfikacja inwestycji Funduszu

Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu wskazanych w art. 29 ust. 1 lit a), b) oraz papiery
wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne bedzie stanowita nie mniej niz 75%
wartosci Aktywow FUNAUSZU. = e

Papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne bedg stanowity nie wiecej
NiZ 25% WAN., mmmmememm e e

Pozostate inwestycje Funduszu, nie wymienione w ust. 1 i 2, beda stanowity tacznie nie
wiegcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu. wamnnn

4/ Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz

20% wartosci Aktywow FUNAUSZU. ~—-—mm e e

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.~e—emmmmmmmem e

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej nie stosuje si¢ do bedacych papierami
wartosciowymi Instrumentéw Rynku Pienieinego, emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, parfstwa naleigce do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD. ------mmmmmmmmemmmeemm e e
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7. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone s w
odniesieniu do WAN lub wartoéci Aktywdw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu
Wyceny, w ktorym zostata dokonana wycena WAN.

8. Fundusz zobowiazany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagar
okreélonych w Ustawie oraz niniejszym artykule w terminie 12 miesiecy od dnia jego

ZArEj@SErOWANIA. ==nnmmmmmmmm e s o oo oo oo
Art. 32
Wysokoéé kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz, emisja obligacji

1. Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych taczna wysokosc, liczona tacznie z
wartoécia wyemitowanych przez Fundusz obligacji, nie przekracza 75% WAN w chwili ich

zaciggania. —_—
2. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75% WAN na

dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji

o)1) o L ——

Art. 33
Koszty obcigzajgce Fundusz

1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu nastepujace wynagrodzenia, prowizje, opfaty,
koszty | wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig:

a) wydatki | koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o ktérych
mowa w art. 29 ust. 1 lit ¢) = f} i ust. 2, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich i bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez
Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty prowizji
bankowych zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienigznych i obstuga rat:hunkt‘?‘\’.F\tl,.;--t--“--‘I
bankowych Funduszu, = Lo 1

i
f
!

o 1 4
£,

b) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o lgé@r

mowa w art. 29 ust. 1 lit a) lub b), w tym w szczegdlnosci:

—

1) koszty wyceny Pakietéw Wierzytelnosci, —&f B
2) koszty badania finansowego i prawnego Pakietow Wierzytelnosci, -----------—---——- e

3) wydatki obcigzajace Fundusz wynikajgce bezposrednio z zawartej przez Fundusz
umowy przeniesienia Pakietu Wierzytelnosci, --==-=-=-=sssr-mmmmmmmmommmmoomomoomenoe o omoee

- w zakresie czynnoici nieobjetych Umowa o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi
Wierzytelnosciami, w  wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym kwartale
kalendarzowym 25% Kwartalnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu i zatwierdzone

przez Zgromadzenie Inwestorow,

¢} odsetki, wynagrodzenia, prowizje, optaty i wydatki zwiazane z (i) zaciagnigtymi przez
Fundusz kredytami i pozyczkami, lub (ii) wyemitowanymi przez Fundusz obligacjami

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ Strona 108/188




BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ub
ez
ch

na
Ksji

.

\

574

ni

i
: \/J Aktywéw Netto Funduszu,

25
do wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym kwartale kalendarzowym
25% Kwartalnej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu,

d) wynagrodzenia, prowizje, opfaty, koszty i wydatki za ustugi wykonane na rzecz
Funduszu na podstawie kaidej z uméw, o ktérych mowa w art. 191 Ustawy, w
wysokosci nieprzekraczajacej w kazdym kwartale kalendarzowym 20% Kwartalnej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

e) optaty notarialne oraz koszty i wydatki poniesione na ogfoszenia wymagane
postanowieniami Statutu lub odpowiednimi przepisami prawa,

f} podatki i wszelkie inne opfaty lub naleznoéci publicznoprawne, w tym oplaty za
zezwolenia oraz opfaty rejestracyjne, jak réwniez koszty notarialne zwigzane z
nabywaniem lub zbywaniem wierzytelnosci oraz przenoszeniem zabezpieczed,—------

g) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

h) wynagrodzenia, optaty, koszty i wydatki za ustugi éwiadczone na rzecz Funduszu w
zwigzku z wyceng wierzytelnosci lub praw do swiadczen z tytutu wierzytelnodci
wymagang statutem Funduszu [ub przepisami prawa, a nie objet3 Umowa o
Zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnoéciami, w wysokosci nieprzekraczajgcej w
skali roku 200 000 (dwiescie tysiecy) PLN netto,

i) wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki naleine Depozytariuszowi z tytutu
prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu lub innemu podmiotowi, ktéry go
ewentualnie zastapi, w wysokoéci nieprzekraczajgce] w skali roku 150000 (sto
piecdziesiat tysiecy) PLN netto,

i) wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki poniesione w zwigzku z badaniem i
przegladem sprawozdan finansowych Funduszu, w wysokosci nieprzekraczajacej w
skali roku 200 000 (dwiescie tysiecy) PLN netto,

k) wynagrodzenia, opfaty, koszty i wydatki zwiazane z doradztwem prawnym,
podatkowym i ustugami ksiggowymi swiadczonymi na rzecz Funduszu, w wysokosci
nieprzekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci

J I) koszty i wydatki administracyjne i organizacyjne zwiazane z obstuga Zgromadzenia

Inwestoréw oraz Rady Inwestoréw w wysokosci nieprzekraczajacej 10 000 (dziesieé
tysiecy) PLN netto na jedno Zgromadzenie Inwestoréw lub posiedzenie Rady
Inwestorow,

mjoptaty sadowe, egzekucyjne, a takie urzedowe ponoszone w zwigzku z
postepowaniami toczacymi sig z udziatem Funduszu i koszty reprezentacji Funduszu
w tych postepowaniach,

n) koszty i wydatki poniesione w zwigzku z emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych, w
wysokosci nieprzekraczajgcej 5% wartosci danej emisji Certyfikatow, ----———--------—mmx
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o) likwidatora, koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie  likwidatora  oraz

koszty faktycznie poniesione w zwiazku z likwidacja Funduszu, w kwocie
zatwierdzonej przez Zgromadzenie Inwestorow i nieprzekraczajacej kwoty 200 000
(dwiescie tysiecy) PLN netto.

p) koszty optat manipulacyjnych pobieranych przez operatora obstugujacego ptatnosci
w elektronicznym postepowaniu upominawczym.

2. 7 zastrzezeniem ust. 3-5 ponizej, dzieri zaptaty odsetek, wynagrodzen, optat, kosztow i
wydatkéw, o ktérych mowa w ust. 1 okre$laja odpowiednie przepisy prawa lub zawarte

przez Fundusz umowy.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 lit g) powyzej, sktada sie z dwoch
czesci, ktére obliczane sg wedtug nastepujacych zasad:

a) pobieranej od wartosci Aktywéw Funduszu:

1) w przypadku, gdy warto$¢ Aktywow Funduszu ustalona w ostatnim Dniu
Gietdowym poprzedniego kwartatu kalendarzowego nie przekroczy 40 000 000
(czterdziesci milionéw) PLN wynagrodzenie Towarzystwa w biezacym kwartale
kalendarzowym bedzie réwne iloczynowi wartosci tej wartoéci Aktywow oraz
stawki 0,45%, z tym iz tak ustalone wynagrodzenie nie moze by¢ mniejsze od
kwoty 100 000 (sto tysiecy) PLN.

2) w przypadku, gdy wartos¢ Aktywéw Funduszu ustalona w ostatnim Dniu
Gietdowym poprzedniego kwartatu kalendarzowego przekroczy 40000 000
(czterdzieéci miliondw) PLN wynagrodzenie Towarzystwa w biezacym kwartale
kalendarzowym bedzie réwne sumie kwoty 180 000 (sto osiemdziesiat tysiecy)
PLN i kwoty stanowiace] iloczyn nadwyzki wartosci tej wartoséci Aktywéw ponad
40 000 000 (czterdziesci milionéw) PLN oraz stawki 0,1%,

3) w przypadku, gdy wartos¢ Aktywow Funduszu ustalona w ostatnim Dg_iu’{ "
¢ &1 A

Gietdowym poprzedniego kwartatu kalendarzowego przekroczy 80 00 ;’9\9’9‘1;3"“
GG €

(osiemdziesiat milionéw) PLN wynagrodzenie Towarzystwa w biezac ti{\;:

kwartale kalendarzowym bedzie réwne sumie kwoty 220 000 (dwiescis ‘
dwadziescia tysiecy) PLN i kwoty stanowigcej iloczyn nadwyzki wartog’;i tej i
wartoéci Aktywéw ponad 80 000 000 (osiemdziesiat milionéw) PLN oraz sta
0,05%. -

b) odpowiadajacej wynagrodzeniu naleznemu Zarzadzajacemu Wierzytelnosciami, w
wysokoéci  nieprzekraczajacej  50% naleznych  wplywéw  uzyskanych  z
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci w danym okresie rozliczeniowym przewidzianym w
Umowie o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktrym mowa w ust. 3 lit a), naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny przypadajacym w ostatnim Dniu Gietdowym w kazdym miesigcu
kalendarzowym od wartosci Aktywéw Funduszu ustalonej w Dniu Wyceny
przypadajacym na koniec poprzedniego kwartatu kalendarzowego. Wynagrodzenie za
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dany miesigc kalendarzowy obliczane jest jako iloczyn wartosci, o ktérej mowa w
ust. 3 lit a) oraz ilosci dni w danym miesigcu kalendarzowym podzielonej przez liczbe dni
w danym kwartale kalendarzowym. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne w okresach
miesiecznych, do 10 dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po uptywie miesigca.--

5. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit b), naliczane jest w kazdym
okresie rozliczeniowym okreslonym w Umowie o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi
Wierzytelnosciami. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne po zakoriczeniu danego
okresu rozliczeniowego, do 15 (pigtnastego) dnia po zakoriczeniu kazdego okresu
rozliczeniowego.

6. Wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w ust. 1 lit g) powyzej stanowi catosé
wynagrodzenia wyptacanego Towarzystwu przez Fundusz i Towarzystwu nie przystuguje
wyplata zadnych innych wynagrodzen, prowizji, optat, kosztéw i wydatkow, ---————------—--

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 lit a), e), f), m) oraz p) nie s3 limitowane i Fundusz
pokrywa je w wysokosci faktycznie poniesionej.

8. Przez Kwartalng Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1 lit b), c), d)
oraz k)rozumie sig WAN z Dnia Wyceny przypadajacego w ostatnim Dniu Gietdowym w
poprzednim kwartale kalendarzowym, z wyjatkiem okresu od wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych do dnia pierwszej wyceny przypadajgcej w ostatnim
Dniu Gietdowym w kwartale kalendarzowym, kiedy to Kwartalng Wartosé¢ Aktywow
Netto Funduszu oblicza si¢ jako WAN z Dnia Wyceny przypadajgcego w ostatnim Dniu
Gietdowym w danym kwartale kalendarzowym.

9. Uchylony-

10. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu niewymienione w ust. 1, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Qs taczna kwota wynagrodzen, prowizji, optat, kosztéw i wydatkéw, o ktérych mowa w art.
533 ust. 1 lit b), d) i k} oraz art. 33 ust. 3 lit b}, nie przekroczy w pierwszym roku
) “alendarzowym, w ktérym Fundusz rozpoczat dziatalnosé, 35%, a w kolejnych latach 30%
aleinych wptywéw uzyskanych z Sekurytyzowanych Wierzytelnosci w skali roku

/kalendarzowego.

12, taczna kwota wydatkéw odsetkowych ponad zmienng stope referencyjna, wynagrodzen,
prowizji, optat i kosztéw, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1 lit ¢) nie przekroczy w danym
roku kalendarzowym 10% sredniorocznej WAN, rozumianej jako $rednia arytmetyczna ze
wszystkich WAN ustalonych na kazdy Dzieri wyceny w danym roku kalendarzowym, przy
czym w pierwszym roku kalendarzowym, w ktdrym Fundusz rozpoczat dziatalnosé, limit
ten bedzie liczony na podstawie WAN ustalonego w Dniu Wyceny przypadajacym w
ostatnim miesigcu tego roku.

13. Limity kosztdw i wydatkdéw, o ktdrych mowa w art. 33 ust. 1 lit b), c), d), k), I), oraz n)
bada sig na kaidy Dzieh Wyceny przypadajgcy na koniec kaidego kwartatu

kalendarzowego.
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14. Limity kosztéw i wydatkow, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 lit h), i), j) oraz o)
bada sie na kazdy Dzien Wyceny przypadajacy na koniec kazdego roku kalendarzowego.--

15. Szczegdtowe zasady badania limitéw wydatkéw zostang okreslone w polityce
rachunkowoéci Funduszu, w uzgodnieniu z podmiotem uprawnionym do badania i

przegladu ksiag rachunkowych Funduszu oraz Depozytariuszem.
Art. 34
Zasady Wyceny Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu s3 wyceniane zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejie ustawy. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyiszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje
krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej
ustawy lub rozporzadzenia Fundusz dostosuje stosowane zasady do nowych przepisow,
w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koricowych, aktéw zmieniajacych

oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

2. Ksiegi Funduszu s prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace
Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej s3 wyrazone operacje
dotyczgce Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do euro. ~----——-----------oom -

3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem art. 37.--------------m---smmmsssmmmmosmmooooomoomeeonoe S

4. Wycena sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 lit a) i b) bedzie dokonywana e ,A‘
R e

zgodnie z art. 38.

7

Art. 35

{\-
1. Wartoé¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczeééfn

dtuznych papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienigznego, wyznacza \ sk -
oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.00 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:- i

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten

kurs albo wartosé z Dnia WYCENY; ----=-=-==-smmmmmmmsmmmmm e oo oo oo oo oo oo nmes nee

b) jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
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znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto

zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 2, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywéw funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z
uwzglednieniem istotnych zdarzerh majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢;--—------ -

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z ust. 2.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) Fundusz w celu wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji,
W SZCZEZOINOSCi: ~mmmmmm oo e

a) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wytacznie na ofertach sprzedazy,----

b) oszacowanie na podstawie ceny nie réznigcego sig istotnie sktadnika lokat ogtoszonej
na aktywnym rynku,

c) oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania z
emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane na
aktywnym rynku; e

d) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieinych z
\ uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw generowanych przez emitenta oraz
} wartosci rezydualnej; lub -—--

_/e) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacgiji. ----- ------

Art. 36

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku
gtéownego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat
jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki
sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w oparciu o kolejnos¢ wprowadzania
danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku
gtéownego z duzym prawdopodobieristwem spowodowatby sytuacjg, w ktérej wycena
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danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby - jego wartosci
godziwej, Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru: ~———-memeemeee -

a) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, -

b) ilo$é danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, -----—- -
¢) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym FYNKU. === e

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaly wymienione, przy czym
kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego

. kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji,

niezbgdnych do zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkdw.
Art. 37

Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem ust. 3-7, w nastepujacy spos6b: oo

a) Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe - w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieniginego - wedtug ostatniej wartoéci b
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, dostepnej o godzinie 23.00 w Dniu ‘
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na te wartosc, ktore
wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;-—

¢) sktadniki lokat nie wymienione w lit. a) — b), w tym nabyte pakiety wierzytelnosci, w
oparciu o metody, ktdre pozwolg wiaiciwie oszacowaé wartoéé godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajacg warunki okreslone w art. 38 ust. 1. ---ee-cemeooeeem —eee

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci-,
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoéé godziwa wynikajgca z ksi,‘;{é‘_
rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceh‘e

nabycia.

—\a
,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dfuzne papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz)
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarci
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowey. —=---se-—eeeeooee e

Zobowigzania z tytutu zbycia Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz dtuznych papieréw
wartoéciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej poiyczki dtuznych papieréw wartoéciowych lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papierow
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Fi wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
WANOECIOWYCR .~ e

6. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub
ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s3 denominowane. Aktywa Funduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
i Wartos¢ aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
, Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro. -+----------——-

7. Przyjete metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku sa
‘ stosowane w sposob ciggly, a kaida ewentualna zmiana bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.--------------=-mmmemmeom ——

~N

Art. 38
1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
i $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
! jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem; --—————==s=nv ==eev

N - B A

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do

i tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku; -----------cesmmemeeeoooee ooee

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji; ——

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nie rdznigcego si¢ istotnie
P A;h sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. -—----

: /;’Modeie i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
= 'uigodnieniu z Depozytariuszem. —

P

Art. 39

A iﬁk‘l’{fwny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a} instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,-----------—<==n =------

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,—-——----

c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Art. 40

W przypadku, gdy zastosowanie metod estymacji wskazanych w art. 35 ust. 2 lub
zastosowanie metod wyceny wskazanych w art. 37 ust. 1 lit. b) — c) powodowatby sytuacje,
t w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej, w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny

opisane w art. 38 ust. 1.
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12,
Art. 41
Dochody Funduszu
Dochody Funduszu obejmujg przychody netto z inwestycji Funduszu oraz zrealizowany
zysk (strate) ze zbycia inwestycji. - 13,
Dochody Funduszu powiekszajg Aktywa Funduszu. ——
Art. 42 ;
1 14.
Wykup Certyfikatow f
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw na zasadach okreslonych w niniejszym artykule
oraz zgodnie z przepisami Ustawy, —-=-=-m==m=mmm o e
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone. Fundusz nie wykupuje
utamkowych czesci CertyfikatOw, ———--mmmm e
Towarzystwo przeprowadza wykup Certyfikatdw bez pobierania dodatkowych optat
ManipulacyjnyCh . ———-mm e e e -
15.
Z chwila wykupienia Certyfikatéw przez Fundusz s3 one umarzane z mocy prawa zgodnie
Al = T e
Wykup Certyfikatow dokonywany jest w Dniu Wykupu, -----===-=-memmmmmecim e e _
Certyfikaty serii A podlegajag wykupowi proporcjonalnie do ilosci Certyfikatow serii A : 16

posiadanych przez kazdego Uczestnika w stosunku do fgcznej liczby Certyfikatow serii A,

przy czym ilosc Certyfikatow podlegajgcych wykupowi jest zaokraglana w dét do liczby
catkowitej. Certyfikaty serii B i kolejnych serii podlegaja wykupowi proporcjonalnie do

ilosci posiadanych przez Uczestnika Certyfikatow danej serii w stosunku do tacznej liczby |
Certyfikatéw danej serii, przy czym ilos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi jest
kazdorazowo zaokraglana w dét do liczby catkowitej. £

Certyfikaty wyemitowane jako ostatnie podlegaja wykupowi w pierwszej kolejnosg( <y “‘ 4

przed pozostatymi Certyfikatami. Certyfikaty serii A podlegajg wykupowi w ostatmej 3 o4

kolejnosci, po wykupie w catosci pozostatych serii Certyfikatow.
Cena wykupu Certyfikatu jest rowna WANCI wedtug wyceny z Dnia Wykupu.-------—- 1 o\
Kwoty z tytulu wykupu Certyfikatow wyptacane s3 niezwlocznie, przelewem ‘rxa;
wskazany w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu rachunek bankowy Uczestnika Funduszu

od ktérego Fundusz wykupit Certyfikaty, nie poZniej niz w ciggu 14 (czternastu) dni

Dnia Wykupu.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw moze byé
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik. ----
Towarzystwo ogtasza o zamiarze wykupu Certyfikatdw w trybie ust. 13, nie pézniej niz
na 21 dni przed planowanym Dniem Wykupu, a nastepnie o dokonanym wykupie
Certyfikatow w kazdym przypadku w terminie 3 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.
Towarzystwo dokonuje ogtoszen w trybie art. 7 ust. 2 Statutu.
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12. Lliczba  Certyfikatow  podlegajacych wykupowi w kazdym Dniu Wyceny jest
okreslana jako iloraz: (i) Aktywéw Pilynnych w Dniu Wykupu pomniejszonych o
zobowigzania Funduszu w Dniu Wykupu, ktérych termin wymagalnosci jest krétszy niz 5
miesigcy, i (ii) WANCI, po zaokragleniu liczby Certyfikatow podlegajgcych wykupowi do
liczby catkowitej w dot.

13. Wykup Certyfikatow serii A, Certyfikatow serii B i Certyfikatéw kolejnych serii nastepuje
wytacznie na zadanie Uczestnika, na zasadach okreslonych w ust. 2-12 i ust. 14-17 oraz
zgodnie z przepisami Ustawy.

14. Uczestnik posiadajgcy Certyfikaty serii A, Certyfikaty serii B i Certyfikaty kolejnych serii
moze wystapi¢ z zadaniem wykupu Certyfikatéw nie pdzniej niz na 14 dni przed Dniem
Wykupu. W zadaniu wykupu Uczestnik zobowigzany jest wskazaé ilos¢ Certyfikatow
danej serii, ktérych wykupu zada. Zadanie wykupu Certyfikatéw Uczestnik sktada na
pismie w siedzibie Towarzystwa. Jezeli zgdanie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym
przekracza ktérekolwiek ograniczenie wynikajace z ust. 6 lub ust. 12, zgdanie Uczestnika
jest kazdorazowo redukowane, w taki sposéb aby nastgpito dostosowanie do ograniczen

wynikajgcych z ust. 6 lub ust. 12.
15. W przypadku wystgpienia z zgdaniem wykupu Certyfikatow przez jakiegokolwiek
Uczestnika, Certyfikaty posiadane przez innych Uczestnikéw podlegajg automatycznemu
wykupowi w danym Dniu Wykupu bez koniecznosci sktadania zgdania tych innych
Uczestnikdw, w ilosci i na zasadach okreslonych w ust. 16-17 ponizej. ---—---------------------

16. Liczba Certyfikatow danej serii objeta automatycznym wykupem dla danego Uczestnika
okreslana jest na podstawie ztozonych zgdan wykupu. Z puli Certyfikatéw posiadanych
przez kazdego Uczestnika, wykupowi automatycznemu podlegajg Certyfikaty tej samej
serii w liczbie stanowigcej iloczyn: (i) posiadanych Certyfikatéw tej serii oraz (ii) ilorazu
Certyfikatow tej samej serii objetych zadaniem wykupu ztozonym przez danego
Uczestnika i Certyfikatow tej serii posiadanych przez Uczestnika sktadajacego zadanie
wykupu.

%\W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zgdania wykupu przez kilku lub przez
f}“‘ /‘?O;‘WSZYStkiCh Uczestnikdéw, liczba Certyfikatéw podlegajagcych wykupowi na zgdanie oraz
::f }/vykupowi automatycznemu kazdorazowo redukowana jest przez Towarzystwo w taki
:/ 'sposéb, aby wykup danej serii Certyfikatéw dla kazdego z Uczestnikéw dokonany byt
f’:/‘] proporcjonalnie do ilosci Certyfikatow danej serii posiadanych przez kazdego z
T2 Uczestnikéw w stosunku do tacznej liczby Certyfikatow danej serii, przy czym ilosé
Certyfikatow podlegajacych wykupowi jest zaokraglana w dét do liczby catkowitej. Tak
okreslona liczba Certyfikatow do wykupu, w przypadku spetnienia ograniczen zgodnie z

ust. 6 oraz 12 nie moze spowodowac¢ w wyniku dokonania wykupu w Dniu Wykupu

zmiany stosunku posiadanych przez danego Uczestnika Certyfikatow danej serii do

ogdlnej liczby Certyfikatéw danej serii.

Art. 43

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu gay: =-=--=--mmmmm e e
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a) uptynat czas, na ktéry zostat utworzony, 10

b) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie 3
(trzech) miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,--------------—

c) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywdw z innym depozytariuszem, ———

d) Zgromadzenie Inwestoréw lub Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu
Funduszu przed czasem, na ktéry Fundusz zostat utworzony, ------------——---meeeev oo~

e) uplynie okres 6 (szesciu) miesiecy, w ktérym Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu, —

2. Rozwiazanie Funduszu w wyniku uplywu czasu, na ktdry zostat utworzony, nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji, ktéra rozpocznie sie nie pdiniej niz na 6 (szesc) miesiecy
przed uptywem terminu na jaki Fundusz zostat utworzony. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow, a takie wykupywac Certyfikatow.-----—-- -—--

3. Informacja o wystapieniu przestanek likwidacji zostanie niezwlocznie podana do \
wiadomosci Uczestnikdow Funduszu przez Towarzystwo, w sposéb okreslony w art. 7 ust. I
2 Statutu oraz przekazana do Komisji. W przypadku, gdy Towarzystwo nie poda takiej
informacji do wiadomosci Uczestnikéw, zawiadomien takich, stosownie do art. 7 ust. 2

Statutu, dokonuje Komisja na koszt Towarzystwa.

THETPReerIreey

4. Llikwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw poprzez
dokonanie wyptat na rzecz Uczestnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywéw Funduszu bedzie dokonane z naleiytym
uwzglednieniem interesow Uczestnikéw Funduszu.

AARAAAAALAAAAAAS

5. Likwidator Funduszu podejmuje dziatania zmierzajagce do dokonania jak najszybszej —
sprzedazy nabytych przez Fundusz wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z wuerzytelnose((' i =
za najwyzsza cene, ktdra jest mozliwa do uzyskania na rynku. Ly

6. Srodki pienieine, ktérych wypftacenie wierzycielom Funduszu nie bylo mozl we

likwidator przekaze do depozytu sgdowego. =ed

rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -—--—-——-- ------

8. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego niz

Depozytariusz likwidatora FUNduszu.----=--=——=m—mmmm e e

9. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne nosniki
informacji, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, przez okres pieciu lat od daty
wykreslenia Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. mmmm e

-

"

Kﬂ'.
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10. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Rady
Ministrow, o ktdrym mowa w art. 252 Ustawy.-—----===-==--m-—mmmmmrosmmnomo oo oo oo

Art. 44
Zmiana Statutu

1. Zezwolenie Komisji jest wymagane w przypadku zmian Statutu w zakresie okreslenia, ze
Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.----

2. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1, wchodzi w zycie w dniu dokonania ogtoszenia w

sposob wskazany w art. 7 ust. 2 Statutu.

3. Zmiana Statutu dotyczaca innych spraw niz wymienione w ust. 1 wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia lub innym okreélonym przez Zgromadzenie Inwestoréw —w przypadku zmiany

Statutu na ktérg Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode.

Wobec braku wolnych wnioskéw i wyczerpania porzadku obrad Krzysztof Borusowski —
Prezes Zarzadu, zamknat posiedzenie Zarzadu.

Koszty aktu ponosi BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety z siedzibg w Gdyni.

Wypisy aktu mozna wydawaé Spétce pod firma BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni i Funduszowi BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Gdyni.

Pobrano:
z §9 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004 r. w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. 2004 nr 148 poz. 1564 ze

ZIM.) KWOLR ettt bt n e s 500,00 zt
z §12 tego rozporzadzenia (za 3 wypisy) aktu kwotg:........ccoeieiies 300,00 zt
z art. 5i 41 oraz 146a ustawy z dnia 11.03.2004 r. o podatku od towardéw i ustug
184,00 zt
984,00 zt

(dziewieéset osiemdziesiat cztery) ztotych.
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.

NA ORYGINALE AKTU PODPISY STAWAJACYCH | NOTARIUSZA

Repertorium A nr 2198 /2013

Notariusz Rafat Kapkowski urzedujacego w Gdarisku

przy ulicy Garncarskiej 10/16 C lok. 3 niniejszy

wypis aktu wydat SPdTO@

dwudziestego szdstego kwietnia
aty gi}ce trzynastego (2013.04.26).

z
@
U)

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ Strona 119/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. m

7.4 Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem Informacyjnym

Ad.4

Zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad Przewodniczacy poddat ped gtosowanie jawne uchwate nastepujacej tredci:

Uchwatanr1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestorow
zdnia2 maja2013r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji przez BEST 11l NSFIZ
Dziatajac na podstawie art. 12 ust. 2 lit. e} Statutu BEST lll NSFIZ, Zgromadzenie Inwestoréw uchwala co nastepuje:

§1.
1. Zgromadzenie Inwestorow wyraza zgode na emisje Obligacji przez BEST IIINSFIZ.

2. Obligacje beda oprocentowane.
3. Obligacje nie bed posiadaty formy dokumentu.
4. Obligage mogq by wyemitowane w jednej lub kilku seriach.

5. Obligacje beda zabezpieczone zastawami rejestrowymi ustanowionymi na wyodrebnionych w sensie gospodarczym
zbiorach wietzytelnoéd, wchodzacych w sklad aktywow BEST Il NSFIZ, kaidy stanewiacy catos¢ gospodarcza w
rozumieniu art, 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie rejestrowym, o najwyiszej sumie zabezpieczenia dla kazdego
ustanowionego zastawu rejestrowego w wysokosd nie wiekszej niz 150% wartosci wyemitowanych Obligacji.

6. Podstawa prawna emisji Obligacji BEST Il NSFIZ jest ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach {Dz. U.z 1995r., Nr
83, poz. 420, z pdin, zm.) oraz ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1., Nr 146,
poz. 1546,z poin. zm.).

7. Propozycja nabycia Obligadji, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3
ustawy z dnia 29 czerwica 1995 roku o obligacjach (Dz. U.z 19951, Nr 83, poz. 420, z p6Zn. zm.).

§2.
1. Zarzad BEST TFI S.A. w drodze odrebnych uchwat, ureguluje wszelkie kwestie zwiazane z emisja Obligacji oraz podejmie
wszelkie niezbedne dziatania w celu przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym w szzegdinosci:

a} okresli warunki emisji Obligadji,

b} okresli warunki zabezpieczenia Obligacji,

¢) wartos¢ emisji Obligacji,

d) ustali serie Obligacji,

e} ustali wartoé¢ nominalna i cene emisyjng Obligadji,

f) ustali zasady oprocentowania Obligacji, terminy ich wykupu oraz terminy i zasady pfatnosci oprocentowania,

g) okresli pozostate zasady emisji i dystrybugji Obligacji w tym sposéb, terminy i warunki propozyqji nabyca Obligagi,

h) okresli zasady zawierania umdw oraz dokonywania innych aynnodc prawnych i faktyanych niezbednych do
przyjecia emisji Obligadji, przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowiazan BEST Ill NSFIZ ¢
BEST TFI S.A. wynikajacych z Obligacji.

2. Zarzad BEST TH S.A. jest uprawniony do podjecia decyzji o ewentualnym wprowadzeniu Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst oraz do dokonywania wszelkich niezbgdnych czynnodc dla
skutecznosci takiego wprowadzenia.

/ .
m Strona2z4
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§3,
Uchwata wehodzi w Zycie z dniem jej podjeda.

Pa przeprowadzonym gtosowaniu Przewodniczacy stwierdzit i oglosit, ze w glosowaniu wzieto udziat 80.200.000 Certyfikatéw
Inwestycyjnych, za oddano 80.200.000 gtoséw, brak bylo gloséw przeciwnych i wstrzymujacych sie. W zwiazku z powyiszym
Przewodniczacy ogfosit, ze Uchwala nr 1 zostata podjeta.
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Zatacznik nr 1 do Protokotu nr 14/13 z posiedzenia Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 16 maja 2013 r.

Uchwatanr19
Zarzadu BEST TFI S.A.
zdnia 16 maja 2013 r.
w przedmiocie Programu emisji obligagji
BEST 11l NSFIZ z siedziba w Gdyni

Na podstawie art. 371§ 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz §25 ust. 2 statutu BEST
TFIS.A. (,Towarzystwo”), w zwigzku z art. 2 pkt 11 art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligajach (Dz. U. z
2001 r. nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Inwestoréw BEST Il NSFIZ z siedzibg w Gdyni z dnia 2 maja 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje
zabezpieczonych obligagji przez BEST Il NSFIZ, Zarzad Towarzystwa, dziatajacego jako organ BEST lll NSFIZ z siedzibg w
Gdyni (,Emitent”, ,Fundusz”), podejmuje uchwate o nastepujacej tredci:
§1
1. Towarzystwo dziatajac jako organ Funduszu postanawia uruchomi¢ program emisji obligacji i wyemitowac nie wigcej
niz 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) zabezpieczonych obligagji Funduszu na okaziciela o wartosci nominalne]
1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych polskich kazda (,0bligacje”), o tacznej wartosci nominalnej Obligacji nie wyzszej
niz 110.000.000 (stownie: sto dziesie¢ milionéw) ztotych polskich (,Program”).

2. Termin wykupu Obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie nie dtuzszy niz 36 (trzydziesci szesc) miesiecy liczac
od daty emisji Obligacji danej serii, przy czym warunki emisji Obligacji poszczegdlnych serii Obligacji mogg przewidywac
prawo wezesniejszego wykupu Obligacji na wniosek Emitenta lub obligatariuszy.

3. Obligacje w ramach Programu beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami, poczawszy od litery ,I”.
4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych polskich.
5. Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej.

6. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu (zdematerializowane) i beda zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

7. (el emisji Obligagji nie zostanie okreslony.
8. Obligacje uprawnia¢ beda wytacznie do Swiadczeri pienigznych.

9. Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

——-
o

. Obligacje beda emitowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

11. Obligacje nie s ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta.

na odpowiedniej stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci ustalonej z inwestorami w trakcie procesu

12. Obligacje poszczegélnych serii beda oprocentowane w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej opartej /
emisji Obligacji.

5
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13. Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace beda
podlegac prawu polskiemu.

14. Obligacje poszczegdlnych serii emitowane w ramach Programu mogg by¢ wprowadzone do obrotu w Alternatywnego
Systemu Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. 2
siedzibg w Warszawie lub do obu tych systemdow réwnoczesnie.

15. Obligacje beda emitowane jako zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, przy czym warunki
emisji Obligacji poszczegInych serii beda przewidywaty sposob zabezpieczenia emitowanych Obligagji.

52

Szzegétowe warunki emisji Obligadji oraz przydziatu Obligacji poszczegdinych serii bedg okreslane przez Zarzad
Towarzystwa w uchwatach Zarzadu Towarzystwa dotyczacych emisjii przydziatu danej serii Obligacji.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Marek Kucner Krzysztof Borusowski
(ztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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Zatgcznik nr 1 do Protoketu nr 17/13 z posiedzenia Zarzati BEST TFI S.A. z dnia 14 czerwea 2013 1.

Uchwatanr25
Zarzadu BEST TFI S.A.
zdnia 14 czerwca 2013 1.
w sprawie emisji obligacji serii |
BEST I NSFIZ z siedzibg w Gdyni
§1.

Zarzad BEST TFI S.A. z siedziba w Gdyni (,Towarzystwe”), dzialajac w oparciu o uchwate Zarzadu BEST TFI $.A. nr 19 z dnia
16 maja 2013 r. i uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestordw BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
| Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Emitent”) nr 1 2 dnia 2 maja 2013 r., niniejszym postanawia wyemitowac do
131000 (stownie: trzydzieSc jeden tysiecy) obligaqji zabezpieczonych serii | (dalej zwanych ,Obligagjami’), na
! nastepujacych warunkach:

? 1/ Obligacje s emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegélnosci przepiscw Ustawy o obligacjach

zdnia 29 czerwca 1995 1. (Dz. U. 1995 1. Nr 83 poz. 420z péan. zm, dalej zwana; «Ustawa o Obligacjach”),
2/ Obligacje beda emitowane w trybie przepisu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach {emisja niepubliczna),

'3/ wramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 31.000 (stownie: trzydziesd jeden tysiecy) Obligagji,

j4/ Obligacje bedg emitawane, jako Obligacje na okaziciela, nie majace formy dokumentu (zdematerializowane) i beda
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzib w Warszawie,

3/ cel emisji Obligacji nie zostat okreslony,

‘ 6/ Obligacje bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone,

77 zabezpieczeniem obligagji serii | beds zastawy rejestrowe ustanowione na zbiorach wierzytelnodci przystugujacych
BEST I1I NSFIZ, szczegdtowo opisane w warunkach emisji Obligacji serii , o ktérych mowa w §2 niniejszej uchwaty,

%8/ wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych),

19/ cena emisyjna Jednej Obligacji, jest réwna jej wartosci neminalnej i wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych),
110/ dzieri wykupu nastapi w terminie 24 miesigcy od dnia emisji Obligaji,

%1 1/ Obligacje bedg oprocentawane stawka WIBOR3M powiekszong o marze odsetkowa w wysakosci 4,009,

?‘12/ Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu' Catalyst prowadzonym przez Gietde
‘ Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie lub do obu tych systemdw.

| 52,

3Zai’z::ld BESTTFI 5.A. postanawia zatwierdzic warunki emisji Obligacji serii | stanowiace zafacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
| §3.

Uchwaga wchodzi w zycie z chwila jej padjedia.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Strenalz1
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Zataeznik nr 2 do Protokotu nr 17/13 z posiedzenia Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 14 zerwea 2013 1.

Uchwala nr 26
Zarzadu BESTTFIS.A.
zdnia 14 zerwca 20131,
w sprawie emisji obligacji serii J
BEST Il NSFIZ z siedziba w Gdyni
§1.

Zarzad BEST TFI §.A. 7 siedzibg w Gdyni (,Tawarzystwo"), dziatajac w oparciu o uchwate Zarzadu BEST TFI S.A. nr 19 z dnia
16 maja 2013 r. i uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestoréw BEST IIl Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyinego Zamknietego (,Emitent”) nr 1 z dnia 2 maja 2013 r,, niniejszym postanawia wyemitowa¢ do
25000 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy) obligagji zabezpieczonych serii J (dalej zwanych ,Obligacjami”), na
nastepujacych warunkach:

1/ Obligacje 53 emitowane na podstawie przepisow prawa polskiego, tj. w szczegdlnosd przepiséw Ustawy o obligacjach
zdnia 29 zerwea 1995 r. (Dz. U. 1995 r. Nr 83 poz. 420 2 poén, zm, dalej zwana: ,Ustawq o Obligacjach”),
2/ Obligacje beda emitowane w trybie przepisit art, 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach {emisja niepubliczna),

3/ wramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 25.000 (stownie: dwadzieécia piec tysiecy) Obligacji,

% 4/ Obligacje bed3 emitowane, jako Obligacje na okaziciela, nie majgce formy dokumentu {zdematerializowane) i beda
‘ zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie,

5/ cel emisji Obligacji nie zostat okrelony,
6/ Obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone,

7 zabezpieczeniem obligadi serii J beda zastawy rejestrowe ustanowione na zbiorach wierzytelnodci przystugujacych
BEST 11l NSFIZ, szczegétowo opisane w warunkach emisji Obligacji serii ), o ktdrych mowa w §2 niniejsze] uchwaly,

8/ wartos¢ nominalna jednej Obligacii wynosi 1.000 PLN {stownie: jeden tysiac zlotych),

t 9/ cenaemisyjna jednej Obligacj, jest rwna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych),

10/ dzieri wykupu nastapi w terminie 36 miesiecy od dnia emisji Obligagji,
11/ Obligacje heda oprocentowane stawka WIBOR3M powiekszong o marze odsetkowa w wysokosci 4,3%,

12/ Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot 5.A. z siedziba w Warszawie lub do obu tych systemow.

§2,

Zarzad BEST TFI S.A. postanawia zatwierdzi¢ warunki emisji Obligacji serit J stanowigce zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
§3.

Uchwafa wehodzi w Zydie z chwila jej podjecia,

| Krzysztof Borusowski Margk Kucner
' Prezes Zarzadu (ztghek Zarzadu

/
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75 Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji serii |

Wersja finalna 14/06/2013

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIi |
EMITOWANYCH PRZEZ

BEST Il NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Obligacje, do kidrych odnosza sig niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa obligacjami na
okaziciela emitowanymi w ramach serii | ('Obligacje"), ktérych emitentem jest BEST |l
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdyni przy
ul. Morskiej 59, 81-323 Gdynia (Polska), wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 623,
posiadajacy numer REGON 221200950 craz numer NIP 2040003141 ("Emitent”), w imieniu kidrego
dziata BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul.
Morska 59, 81-323 Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Péinoc w Gdansku, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000273731, o kapitale zakiadowym w wysokosci 1.700.000,00 zt w catosci
oplaconym, posiadajgca numer REGON 220369522 oraz numer NIP 9581565693, zwana dalej
,Towarzystwem’

Emisja Obligacii serii | i serii J jest realizowana na podstawie uchwaly nr 19 Zarzgdu BEST TFIS.A. z
dnia 18 maja 2013 r. (,Uchwala Emisyjna’) i uchwaly nr 1 Nadzwyczajnege Zgromadzenia
Inwestorow BEST Ili NSFIZ z dnia 2 maja 2013 r. (,Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw”)(,Program
Emisji Obligacji"). Na podstawie umowy agencyjnej z dnia 16 maja 2013 r. ("Umowa Agencyjna"}
zawarte] pomiedzy Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spéika Akcyjna Cddziat w Polsce
("Agent Emisji", "Agent Kalkulacyjny", "Dealer") a Emitentem, Emitent zlecit Agentow Emisji, a
Agent Emisji przyjat do realizacji organizacje Programu Emisji Obligacii.

Emisja Obligacji serii 1 dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach
(zgodnie z definicjg ponizsj), (ii) uchwaly nr 25 Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 14 czerwca 2013 1.

1. DEFINICJE
Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg mialy nastepujace znaczenie:
1.1.1 "ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW |ub BondSpot.

1.1.2 “Administrator Zastawu" oznacza Nowosielski, Gotkowicz i Partnerzy Adwokaci i
Radcy Prawni Spétka partnerska z siedzibg w Gdarisku przy ul. Targ Drzewny 3.

113 ,Aktywa’ lub ,Wartos¢ Aktywow" oznacza mienie Emitenta skladajace sig ze: (i)
$rodkéw pienieznych wplaconych do Emitenta przez uczestnikow Emitenta, (ii) praw
majatkowych nabytych przez Emitenta oraz (iii) pozytkow z tych praw.

1.1.4 ,Aktywa Netto” lub “Wartos¢ Aktywow Netto” oznacza Aktywa pomniejszone o
zobowigzania Emitenta.

1.1.5 "Banki Referencyjne" oznaczajg PKO Bank Polski S.A, Bank Pclska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz BRE Bank S.A.
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

"BEST" oznacza BEST Spdtke Akcyjng z siedziba w Gdyni przy ul. Morskiej 58,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk —
Pétnoc w Gdansku, VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000017168, posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci 23.400.004
z4, w catoéci optacony, NIP 585-11-00-412.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencii, o ktérym mowa w art. 26 ust.
1 Ustawy 0 PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Depozyt’ oznacza depozyt papieréw wartoSciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami KDPW, w ktorym na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sa Obligacie.

-Dozwolone Zbycie Istotnych Aktywéw" oznacza: (i) zbycie pojedynczych
wierzytelnosci Emitenta prowadzone w ramach czynnosci windykacyjnych Emitenta,
(ii) zbycie zbioréw wierzytelnosci, o ile w wyniku dokonania takiej sprzedazy nie
nastapi spadek Wartosci Aktywow Netto Emitenta.

"Dzieri Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacii dzien, w ktérym Obligacie
zostang zarejestrowane w Depozycie.

"Dzieri Roboczy" oznacza dzien okreslony jako roboczy przez KDPW.

"Dziefi Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzien, w ktérym ma nastapié platnosé
Kwoty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Dzient Platno$ci Odsetek" oznacza kazdy termin, w ktérym zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytulu Obligacji beda wymagaine; Dni Platnosci Odsetek
zostaly wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia
Stopy).

‘Dzient Ustalenia Praw" oznacza cdpowiedni dzien, ktory zgodnie z Regulacjami
KDPW Jest uwazany za dziefi, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacii,
w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty. Zgodnie z Regulacjami KDPW
Dzien Ustalenia Praw przypada 6 Dni Roboczych przed dniem Platnosci Odsetek,
Dniem Wykupu lub Dniem Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzier: przypadajacy na dwa Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa.

"Dzieri Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykaonania Opcji Wczesnigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta,
ustalony na podstawie punktu 13.1.2.

"Dzieri Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy" oznacza dzien
wykupu Obligacji w ramach wykonania Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, ustalony odpowiednio na padstawie punktu 10.4.10 albo 10.5.2.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 9.2.

v
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1.1.20 "GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.1.21 ,lstotne Aktywa Emitenta” oznacza Aktywa, ktorych warto$¢ przekracza wartos¢ 10%
Wartosci Aktywéw Netto Emitenta lub suma transakcji zbycia Aktywow Emitenta w
ciggu ostatniego roku obrotowego przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto
Emitenta; ‘

1.1.22 "KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

1.1.23 "Kwota do Zaplaty" oznacza kwote rowng wartosci: (i) Naleznosci Glownej
powiekszonej o Kwote Odsetek lub (i) Kwoty Wezesniejszego Wykupu, ktorg Emitent
jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

1.1.24 "Kwota Odsefek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytulu jednej Cbligacji za dany
Okres Odsetkowy lub okres krétszy, o ktorym mowa w punkcie 5.3.2 w przypadku
wykonania Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

1.1.25 "Kwota Weze$niejszego Wykupu' oznacza kwote platng odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub w Dniu Wezeéniejszego
Wykupu nha Zadanic Emitenta, stanowigcg Nalezno$é Glowng powigkszona o Kwotg
Odsetek narostych od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do
odpowiednioc Dnia Wczesnigjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (z
wylgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (z
wytaczeniem tego dnia).

1.1.26 "Marza" oznacza element skladowy Stopy Procentowej, stanowigcy 400 (stownie:
czterysta) punktéw bazowych w skali roku.

1.1.27 "Naleznosé Giéwna' oznacza kwote odpowiadajacg wartosci nominalnej jednej
Obligacji wynoszaca 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

1.1.28 "Obligatariusz” oznacza podmiot, kidremu przystugujg prawa z Obligacji, t.
posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktarym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako oscbe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

1.1.29 "Okres Obliczeniowy" oznacza okres 6 miesiecy konczacy sie w dacie, w kidrej
Emitent dokonuje obliczenia wskaznika Zobowigzania / Wartos¢ Aktywow zgodnie z
postanowieniami punktu 14 (Obliczanie Wskaznikow).

1.1.30 "Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (wiacznie} do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego
Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia).

1.1.31 "Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta" oznacza uprawnienie
Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach
okreslonych w punkeie 13.

1.1.32 "Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariusza do zadania dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dhiem
Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 10.
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1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.3¢

1.1.40

1.1.41

1.1.42

"PLN" oznacza walute zioty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaitowany podatek dochedowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe
zastgpi oraz (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy 0 PDOF lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiol prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane s3
Obligacje.

"Podstawa Wczesniejszego Wykupu® oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w
punkcie 12 (Podstawy Wezesniejszego Wykupu).

"Prawo Dewizowe" oznacza ustawe Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r,, poz. 826).

»Przedmiot Zastawu Nr 1" - oznacza wyodrebniony | stanowigcy calosé
gospodarczg Zbiér Wierzytelnoéci przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzaeymi w skiad zbioru), na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2011 r., kidrego warto$é na dzieri 31 marca
2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art, 10 ust. 2
Ustawy o Obligacjach, za pomocqg estymacji przysziych przeplywow pienieznych
generowanych w okresie planowansj obstugi na kwote 125,2 min zt.

»Przedmiot Zastawu Nr 2" - oznacza wyodrebniony i stanowiacy calosé
gospodarczg  Zbiér Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzacymi w sktad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2012 r. kiérego wartosé na dzieri 31
marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przyszitych przeptywéw
pienigznych generowanych w okresie planowanej obslugi na kwote 46,1 min zt.

»Przedmiot Zastawu Nr 3" - oznacza wyodrebniony i stanowigcy catosé
gospodarczg Zbiér Wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzacymi w skiad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 czerwca 2012 r. kfdrego wartosé na dzier 31
marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przysziych przeptywow
pienigznych generowanych w okresie planowanej ebsfugi na kwote 11,8 min zt.

»Przedmiot Zastawu Nr 4” - oznacza wyodrebniony i stanowiacy catosé
gospodarczg Zbior Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzacymi w sklad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012 r. ktorego warto$é na dzien 31
marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przysziych przeptywow
pienigznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 52,7 min zt.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiagzania" oznacza zdarzenie wskazane w
punkeie 11 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania).

/L
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1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.48

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.94

1.1.65

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.58

-

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4.1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy ©
Obrecie.

"Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW oraz uchwaty Zarzgdu KDPW.

"Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza regulamin dolgczony jako
Zatgeznik 1 do Warunkéw Emisii.

“Statutowe Limity Kosztow Serwisowania Wierzytelno$cl® oznaczajg limity
kosztow obcigzajgeych Emitenta, wskazanych w art. 33 statutu Emitenta.

"Stopa Bazowa" oznhacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie
Stopy Procentowej).

"Stopa Procentowa" oznacza zmienna stope procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktdrej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o
funduszach inwestycyjnych (tekst jedn. Dz. U. z 2004 r. Nr 148 poz. 1546 z pozn.
zm.).

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawg z dnia 29 czerwca 1895 r. o obligacjach
(tekst jedn. Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z p&zn. zm.).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o cbrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z pdZn. zm.}.

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
os6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2 2012 r., poz.361, z pdzn. zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, z pézn. zm.).

"Ustawa o Rachunkowosci' oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkawosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zmianami).

"Ustawa Prawo Upadiosciowe i Naprawcze" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003
r. — Prawo upadiosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz. U. 22012 r,, , poz. 1112, Z
pézn. zm.).

JUstawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r., Nr 67, poz.
569 ze zmianami).

“Wskaznik Zobowiazania / Wartosé Aktywéw Emitenta” oznacza, obliczany co pot
roku na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych sprawozdan
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1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

finansowych lub polrocznych sprawozdan finansowych Emitenta, wskaznik bedgcy
ilorazem (i) zobowigzari Emitenta na dzier. sporzadzenia rocznego lub pétrocznego
sprawozdania finansowego i (i) wartosci Aktywow Emitenta wykazanych w tym
sprawozdaniu.

"Wskaznik Wartosci Zabezpieczeri do Emitowanych Obligacji® oznacza,
obliczany ca pot roku na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych
sprawozdan finansowych lub pélrocznych sprawozdan finansowych Enmitenta,
wskaznik bedacy ilorazem (i) wartosci Zbiorow Wierzytelnosci na dzien sporzadzenia
rocznego lub pdlrocznego sprawozdania finansowego i (i) zobowigzar Emitenta
wynikajacych z wyemitowanych i niewykupionych Obligacii serii | i J wyemitowanych
w ramach Programu Emisji Obligacji wykazanych w tym sprawozdaniu.

»Zadhuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu
pieniedzy z tytutu: (i) pozyczonych przez Emitenta $rodkow (pozyczka fub kredyt
zaciagnigty przez Emitenta), (i) emisji obligacji (innych niz Obligacje serii 1 i J
wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji} (i) transakcji instrumentami
pochednymi, przy czym dia potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego z
transakcji pochodnej brana bedzie wartos¢ ujemna.

"Zasady Rachunkowosci” oznacza zasady rachunkowosci okreslone przez
Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. z
pozn. zm.) oraz Ustawe o Rachunkowosci i wydane na jej podstawie stosowne
rozporzgdzenia wykonawcze oraz Krajowe Standardy Rachunkowosci zgodnie z
ktérymi sporzgdzane s3 sprawozdania finansowe Emitenta.

“Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, Ktéry zostat ustanowiony przez
Emitenta na Przedmiocie Zastawu nr 1, Przedmiocie Zastawu nr 2, Przedmiocie
Zastawu nr 3 oraz Przedmiocie Zastawu nr 4.

"Zbiér Wierzytelnosci’ oznacza zbidr wierzytelnosci stanowigcy sktadnik lokat
Emitenta wyodrgbniony w sensie gospodarczym, stanowiacy calosé gospodarczg w
rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie.

‘Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz
obligatariuszy posiadajgcych inne obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji
Obligacji, zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACJI

21 Kazda Obligacja wyemitowana zgednie z Warunkami Emisji jest papierem wartogciowym
emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym formy
dokumentu, na okaziciela,

22 Obligacie sg zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz
beda notowane na ASO wybranym przez Emitenta.

2.3 Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji s3, zgodnie z Ustawa o Obligacjach,
obiigacjami zabezpieczonymi.

/L
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2.5

286

27

3.1

32

3.3

3.4

35

3.6

37

3.8

412

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, 2e jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do speinienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na
zaplacie Naleznosci Gtownej, Kwoty Odsetek w sposob i w terminach okreslonych w punkcie
5 (Oprocentowanie).

Obligacje moga by¢ nabywane przez rezydentéw oraz nierezydentéw w rozumieniu art. 2 ust.
1 Prawa Dewizowego.

Cel emisji nie zostat okreslony.

Przenoszenie praw z Qbligacji nastepuje zgednie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Regulacjami KDPW oraz od momentu wprowadzenia Obligacji do ASQO, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGAC.JI
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.
Miejscem emisji Obligacji jest Gdynia.

W ramach serii |, Emitent wyemituje do 31.000 (stownie: trzedziesci jeden tysigcy) Obligacii o
tzcznej wartosci nominalnej do 31.000.000 PLN (slownie: trzydziesci jeden miliondw ziotych).

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych).

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakgji nabycia Obligacii
przez KDPW oraz Podmioty Prowadzace Rachunki na podstawie zgodnych instrukcii
rozliczeniowych w rozumieniu odpowiednich Regulacji KDPW, na zasadzie delivery versus
payment.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacii
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Osoby uprawnione z
Obligacji zostang ustalone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nastapi zgodnie z procedurg wskazang w propozycii
nabycia Obligacji w drodze zaplaty odpowiedniej kwoty pienigznej przez inwestora. W takim
przypadku warunkiem nabycia Obligacji jest istnienie wystarczajacego pokrycia na rachunku
pienieznym Podmiotu Prowadzacego Rachunek inwestora lub Rachunek Zbiorczy.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
Zabezpisczenia Obligacji

Obligacje s zabezpieczone, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Zastawem
Rejestrowym o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysckosci 150% wartosci nominaine
wyemitowanych Obligacji.

tgczna warlosé przedmiotow, na ktorych ustanowiono Zastaw Rejestrowy na dzien 31 marca
2013 r. zostata oszacowana na kwote 235,8 min zt na podstawie wyceny sporzgdzonej przez
uprawnionego bieglego Fidelis Accounting Sp. z o0.0. SK Tre$¢ wyceny przedmiotu
zastawow sporzadzonej w formie ,Raportu niezaleznego biegiego rewidenta na temat wyceny

Y4
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wartosci rynkowej portfeli wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie planowanej emisii
obligacji” jest dostgpna dia Obligatariuszy w siedzibie Emitenta oraz Banku.

W umowie ustanawiajace] Zastaw Rejestrowy wylaczona zostata zasada surogacji, o ktorej
mowa w art. 10 Ustawy o Zastawie, tj. kwoty uzyskane z tytutu splaty wierzytelnosci
wehodzacych w skiad Zbiorow Wierzytelnodci lub ich zbycia nie bedg obcigzone Zastawem
Rejestrowym.

Przedmiot Zastawu Nr 1

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktory Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2011 r.,
o wartosci nominalnej (przez co nalezy rozumieé sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i
kosztow zwigzanych z wierzytelnoéciami wchodzacymi w sktad zbioru) wedlug stanu na dzien
31 marca 2013 r., 1 296 325 tys. I, skladajacy sie z 334.391 wierzytelnosci, ktorego wartose
na dziert 31 marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu
art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pemocg estymacji przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych w okresie planowanej obslugi na kwote 125,2 min zt - zastaw rejestrowy
wpisany, pod pozycjg 2356290, do Rejestru Zastawdw postanowieniem Sadu Rejonowego
Gdarisk — Pétnoc w Gdarisku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastaw6w z dnia 29 maja
2013 r, sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3111/13/046. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostala
okreslona na kwote 165 min zt (stownie: sto szescdziesiat pie¢ miliondw ztotych). Wskazany
zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w rownym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii
Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjnej oraz Uchwaly
Zgromadzenia Inwestoréw | bedzie mial pierwszeristwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
Nr 1, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

Przedmiot Zastawu Nr 2

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktéry Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2012 r.,
© wartosci nominalnej (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu, odsetek i
kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzacymi w skiad zbioru) wedlug stanu na dzien
31 marca 2013 r., 626 046 tys. I, sktadajgcy sie z 87.631 wierzyteinosci, ktérego wartosé na
dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przysztych przeplywow pienigznych
generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 46,1 min zt — zastaw rejestrowy
wpisany, pod pozycjg 2356288, do Rejestru Zastawow postanowieniem Sgdu Rejonowego
Gdansk — Potnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawéw z dnia 29 maja
2013 r, sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3110/13/645. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostala
okreslona na kwote 185 min zt (stownie: sto szedédziesiat pieé miliondw zlotych). Wskazany
zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczal w réwnym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii
Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjnej oraz Uchwaly
Zgromadzenia Inwestoréw i bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
Nr 2, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

Przedmiot Zastawu Nr 3

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnoéci, ktory Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 czerwca 2012
r, o wartosci nominainej (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznosci z tytulu kapitatu,
odsetek i kosztéw zwigzanych z wierzytelnosciami wehodzgcymi w sklad zbioru) wedtug
stanu na dzien 31 marca 2013 r., 105 624 tys. zt, skladajgcy sie z 11.451 wierzytelnosci,

7Y

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 133/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. m

ktorego wartosé na dzien 31 marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego biegtego
w rozumieniu art. 10 ust 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacii przysztych
przeplywow pienieznych generowanych w okresie planowane] obstugi na kwotg 11,8 min zt —
zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycja 2356336, do Rejestru Zastawow postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Polnoc w Gdansku, [X Wydziat Gospodarczy - Rejestru
Zastawow z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3109/13/933. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okre$lona na kwote 165 min zt (sto szescdziesigt pigc miliondw
ziotych). Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczal w rownym stopniu wierzytelnosci
z wszystkich serii Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjnej
oraz Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw i bedzie miat pierwszefistwo zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu Nr 3, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi
wierzytelnosciami.

417 Przedmiot Zastawu Nr 4

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktory Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012
r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy rozumieé sume naleznodci z tytulu kapitahy,
odsetek i kosztéw zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzgcymi w skiad zbioru) wediug
stanu na dzien 31 marca 2013 r., 603 659 tys. zl, sktadajacy sie z 34.464 wierzytelnosci,
ktérego wartos¢ na dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego
w rozumieniu art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysziych
przeplywdw pienigznych generowanych w ckresie planowanej obstugi na kwote 52,7 min zt -
zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycja 2356335, do Rejestru Zastawdw postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow
z dnia 29 maja 2013 r, sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3108/13/532. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostala okreslona na kwote 165 min zi (stownie: sto szescdziesigt pigé
milionoéw zlotych). Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w réwnym stopniu
wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty
Emisyjnej oraz Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw i bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawu Nr 4, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi
wierzytelnosciami.

4.2 Zwalnianie Zabezpieczen Obligacji

421 W przypadku niedojscia do dnia 28 czerwca 2013 r. do skutku emisji Obligacji w ramach
Emisji Obligacji, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu Nr 1, Przedmiocie
Zastawu Nr 2, Przedmiocie Zastawu Nr 3 oraz Przedmiocie Zastawu Nr 4 wygasnie i zostanie
wykreslony na wniosek Emitenta lub Administratora Zastawu.

422 Emitent, na zasadach okreslonych w punkcie 13 umowy o ustanowienie Zastawu
Rejestrowego zawartej w dniu 8 maja 2013 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu, bedzie uprawniony do czeéciowego lub calkowitego zwolnienia spod
zabezpieczenia przedmiotow, na jakich zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy, j. Przedmiotu
Zastawu Nr 1, Przedmiotu Zastawu Nr 2, Przedmiotu Zastawu Nr 3 lub Przedmiotu Zastawu
Nr 4:

a) w okresie do 60 dni od Dnia Emisji, w przypadku przydziatu Obligacji serii | i J o tgcznej
wartosci nominalnej nizszej niz 110.000.000 PLN (stownie: sto dziesigé milionow ziotych),
pod warunkiem, e Wskaznik Wartosci Zabezpieczei do Emitowanych Obligacji nie
spadnie ponizej poziomu 150%,
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5.1

5.2

b) w okresach, co 6 (sze&¢) miesiecy od Dnia Emisji i przez okres 30 dni od dnia uptywu
tego okresu, pod warunkiem, ze Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych
Obligaciji nie spadnie ponizej poziomu 150%,

¢) proporcjonalnie do wartosci przeprowadzonego wykupu Obligacji serii | i J (liczonej
wedlug wartosci wyemitowanych Obligacii serii | i J na Dzien Emisji) pod warunkiem, ze
Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji nie spadnie ponizej
poziomu 150%.

Uzupetnianie zabezpieczenia

W przypadku, gdy Wskaznik WartoSci Zabezpieczefi do Emitowanych Cbligacji spadnie
ponizej poziomu 150%, Emitent, w terminie 30 dni od dnia ustalenia Wskaznika Wartosci
Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji na dany okres i na zasadach okreslonych w §4
umowy z dnia 8 maja 2013 r. o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego zawartej
przez Emitenta z Administratorem Zastawu, zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowy zastaw
lub zastawy rejestrowe na pierwszym migjscu na zbiorze lub zbiorach wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi, o takiej wartosci tych zbiorow, aby Wskaznik Wartosci
Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji byt wyzszy lub réwny 150%.

OPROCENTOWANIE
Platnos$é Kwoty Odsetek

Obligacjie sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym dniu plathosci odsetek wskazanym w punkcie 5.2 ponizej
(Dni Platnosci Odsefek i Dni Ustalenia Stopy) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz
kazdego Obligatariusza bedgcego posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktorym zapisane sg Obligacje oraz kazdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawnicny z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, platnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 5 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek
beda platne z dofu. Jezeli jednak Dzier Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zapfata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgeym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéznienie
lub jakichkoiwiek innych dedatkowych platnosci.

Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy

Dzieri Ustatenia Dz:er;:Ios;alenia Dzieni Platnosci
Poczatek . Praw dia . Procentzwej Odsetek dia
Numer Okresu Qkresu Koniec Qkresu Okresu Okresu Okresu
Odsetkowsgo Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
Cdsetkowego Odsetkowego .
wskazanego w wskazanego w
kolumnie 1 ws'(azane:go w Kolumnie 1
) kolumnie 1
Kolumna 1 Keolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 2013-06-28 2013-09-30 2013-09-20 2013-06-26 2013-09-30
2 2013-09-30 2013-12-30 2013-12-18 2013-09-26 2013-12-30
3 2013-12-30 2014-03-28 2014-03-20 2013-12-24 2014-03-28
4 2014-03-28 2014-06-30 2014-06-20 2014-03-26 2014-08-30
5 2014-06-30 2014-09-29 2014-09-19 2014-06-26 2014-09-29
6 2014-09-29 2014-12-29 2014-12-17 2014-09-25 2014-12-29
7 2014-12-29 2015-03-30 2015-03-20 2014-12-23 2015-03-30
8 2015-03-30 2015-06-29 2015-06-19 2015-03-26 2015-06-29
10 -
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5.3 Naliczanie odsetek

5.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opéznienia w zaplacie Naleznosci Gtownej Obligatariuszowi bedg
przysiugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptacone
Naleznosci Giownej.

53.2 W przypadku, gdy Kwota Qdsetek naliczana ma byé za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnogci Odsetek (wigcznie), albc od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji (wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wezeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (z wylgczeniem tego dnia).

5.4 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepuijgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj (zdefiniowanym
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Cdsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN oinacza Nalezno$é Giéwng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zackraglone w gore).

55 Ustalenie Stopy Procentowej

551 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marze.

552 Stopa Bazowa zostanie ckreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 3-miesiecznych wyrazonych w PLN z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe.

5.5.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo te]
godziny czasu warszawskiegoe w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla depozytow
3-miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankow
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna
stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
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6.1

6.2

6.3

podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokrgglona do drugiego migjsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w
gore).

554 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytéw 3-miesigcznych wyrazonych w PLN.

555 W terminach przewidzianych przez Regulacie KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy, a
nastepnie powiadomi Emitenta o wysckosci Stopy Procentowsj i Kwocie Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego,

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane bez potrgeen z tytutu roszczeri wzajemnych
(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty. W
szczegolnosci, wysokost Kwot Odsetek moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce
wysokost odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW | wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmictu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przekazane w formie i w
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla unikniecia
watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu ztozenia propozycji nabycia Obligacji Emitent sklada wediug swojej najlepszej wiedzy
nastepujgce oSwiadczenia oraz zapewnienia:

7.1.1 Status
Emitent jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych nalezycie utworzonym i
dziatajacym zgodnie z prawem polskim.

7.1.2 Uprawnienie do prowadzenia dziatalnosci

Emitent jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie niezbednym do
wykonania jego zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

7.1.3 Uprawnienia dotyczace Obligacji
Emitent posiada niezbedne uprawnienia i zgody organéw Emitenta umozliwiajgce mu

wykonanie zobowigzan z tytulu Obligacii.
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7.1.4 Wiazace zobowiazania

Zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji s zgodne z prawem, wigzace i
wykonalne.

7.1.5 Gléwny o$rodek podstawowej dzialalnoéci (Centre of Main Interest) Emitenta

Glowny o$rodek podstawowej dziatalnosci Emitenta na poirzeby Rozporzadzenia
Rady UE nr 1364/2000 z dnia 28 maja 2000 roku znajduje sie w Rzeczpospolite}
Paolskiej.

7.1.6 Sprawozdania finansowe

Ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo przygotowane zgodnie z
Zasadami Rachunkowosci oraz prezentuje wierny i rzetelny obraz sytuacji finansowej
oraz dziatalnoéci Emitenta w okresie obrachunkowym, kiérego dotyczy.

7.1.7 Prawdziwo$¢ udostgpnianych informacji

Wszelkie informacje (z pézniejszymi uzupetnieniami), ktére zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sg kompletne | poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych istotnych i niezgodnych z
prawdg stwierdzen ani nie pomijajg stwierdzen, ktére sa niezbedne, aby
oswiadczenia | zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane
Obligatariuszom nie wprowadzaty w btad.

7.1.8  Status Obligacji
Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji wyemitowanych i niewykupionych w danym
czasie sg réwne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
innych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

7.1.9 Zalegtosci podatkowe
Brak jest jakichkolwiek zaleglosci podatkowych Emitenta.

7.1.10 Brak naruszenia

Nie wystapilo zdarzenie, ktére stanowitoby Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania
lub Podstawe Wezesniejszego Wykupu.

7.1.11 Rejestr dtuznikéw
Emitent nie jest wpisany do rejestru diuznikéw niewyptacalnych, o ktdérym mowa w art.
55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (tekst
jednolity: Dz. U. z 2007, nr 168, poz. 1439).

7.1.12 Pari passu
Wierzyteinosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji korzystajg z pierwszenstwa
zaspokajania przynajmniej na réwni (pari passu) ze wszystkimi niezabezpieczanymi i

niepodporzadkowanymi wierzytelnosciami innych wierzycieli Emitenta, za wyjatkiem
wierzytelnosci majgcych pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie

obowiazujgcych przepiséw prawa. %_
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9.1

9.2

9.3

9.4

10.

10.1

10.2

10.3

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent do Dnia Wykupu Obligac|i zobowigzany jest przekazywaé Agentowi Emisji swoje
roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta w okresie 4 miesiecy od
dnia zakoriczenia roku obrotowego oraz poiroczne sprawozdanie finansowe w okresie dwoch
miesiecy od dnia zakoficzenia poirocza, za kidre te sprawozdania zostaly sporzgdzone.
Sprawozdania finansowe dostgpne sa w Biurze Agenta Emisji, okreslonym w punkcie 20.1.1.
PowyZzsze dokumenty zostang przekazane Agentowi Emisji w formie elektronicznej.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Obiigacje bgdg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy badz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Emitent zaplaci w dniu przypadajgcym 24 (stownie: dwadziescia cztery) miesiace od Dnia
Emisji Obligacji ("Dzier Wykupu"} za kazdg Obligacje kwote réwng Naleznosci Glodwnej
powigkszong o nalezng Kwote Odsetek. Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzien
Wykupu przypadnie na dzier nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opozZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

W dniu otwarcia likwidacfi Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi.
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu Kwote Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umarzone.
OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wezesniejszego wykupu pesiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

10.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania wskazanege w punkcie 11
Warunkow Emisji; lub

10.1.2 wystapienia Podstawy Wczedniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkéw
Emisji, z zastrzezeniem punktu 10.4.2 Warunkéw Emisji; lub

10.1.3 wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogloszenia o zamiarze
umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych ("Weczeéniejszy Wykup Obligacii na
Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych™)
wskazane] w punkeie 10.5 Warunkow Emisji,

Jezeli Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy przypadnie na dzien nie
bedacy Dniem Roboczym, platnosé kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu wezesniejszego
wykupu Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, bez prawa 2adania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci.

Weczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelienia
Zobowigzania

10.3.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypeinienia Zobowiazania, kazdy Obligatariusz
moze dorgczy¢ Emitentowi pisemne Zadanie wczesnigjszego wykupu ("Zadanie
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Wczesniejszego Wykupu"). Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania
Obligatariusz powinien:

10.3.11. wskaza¢ podstawe zadania wczeéniejszego wykupu W Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu;

10.3.1.2. dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajgey, Ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

10.3.1.3. przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przediozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dia zastosowania zerowej lub obnizone] stawki
opodatkowania . i Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki
opodatkowania).

10.3.2 Zgdanie Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie
Obligacji cbjgtych tym zadaniem, w terminie do 15 Dhi Roboczych od daty jege
doreczenia Emitentowi, chyba ze Emitent usunie Przypadek Niewypelnienia
Zobowiazania bedacy podstawa do wystgpienia z Zgdaniem Wczeséniejszego
Wykupu w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi przez
Obligatariusza.

10.3.3 Zadanie Wczesniejszego Wykupu, o Ktorym mowa powyzej powinno zostac ztozone
Emitentowi w terminie 30 dni od dnia, w ktorym wystapit Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania.

10.3.4 Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych
Obligatariuszy.

10.3.5 Dniem Ustalenia Prawa do s$wiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego
wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania jest
6 (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzier Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2.

10.3.6 Skuteczna realizacja prawa do wczesniejszege wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stalg sie platne w Dniu
Woczasniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie
10.3.2, w zwigzku z czym Kwota Wczesniejszego Wykupu bedzie platna na rzecz
takiego Obligatariusza w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, o
kiérym mowa w punkcie 10.3.2 bez dodatkowych dziatar lub formalnosci.

104 Weczeéniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

10.4.1 Mozliwosé skorzystania z Podstawy Wezesniejszego Wykupu bedzie przystugiwad
Obligatariuszowi, w przypadku, gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen bedacych
Podstawa Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z punktem 12 oraz pod warunkiem
podiecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 ponizej.
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10.4.2

10.4.3

10.4.4

104.5

Podjgcie Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie bedzie wymagane w odniesieniu
do przypadkéw wskazanych w punktach 12.2, 12.3, 12.6, 12.10, 12.11, 12.17
Warunkéw Emisji.

W przypadku podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajgce] zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu przed
wystapieniem w danym czasie danego =zdarzenia bedacego Podstawa
Wezesniejszego Wykupu ("Uchwata a Priori”), taka uchwala bedzie wigzac
Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla uniknigcia
walpliwosci z wyjatkiem przypadkow wskazanych w punkcie 10.4.2 — nie podjecie
Uchwaly a Priori nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do automatycznego
skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia,
bgdacego Podstawg Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie
podjgcie odrebnej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 10.4.1
powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajace] zgode ha skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu, w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdznigj niz w
terminie 5 (stownie: pigciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy (pod warunkiem terminowego otrzymania protokolu Zgromadzenia
Obligatariuszy) i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie zawiadomien o
wezesnigjszym wykupie posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o
Wezesniejszym Wykupie"). Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia
o Wezeshigjszym Wykupie bedzie wynasit 10 (sfownie: dziesied) Dni Roboczych od
dnia podania fresci Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta ("Termin Zawiadomienia") pod rygorem wygasnigcia
uprawnienia.

W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 (stownie: dziesigciu) Dni Roboczych od
daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy treéé Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesnigjszego Wykupu zostanie podana do wiadomosci Obligatariuszy przez
Agenta Emisji w najkrétszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta
w gazecie "Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita” przestanie byé
wydawana, w innej ogdinopolskiej gazecie.

Skladajac Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:
10.4.5.1. wskaza¢ podstawe prawng powoiujgc sie na odpowiednig Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na skorzystanie przez

Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub zalaczajac jej kopie;

10.4.5.2. dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

10.4.5.3. przediozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydencji

jest wymagane dla zastosowania =zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania | Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki opodatkowania).
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10.4.6 W sytuacji wystapienia Podstaw Wczesniejszege Wykupu, o ktérych mowa w punkcie
10.4.2 kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi Zadanie Wczeéniejszego
Wykupu. Punkt 10.3 stosuje sie odpowiednio z wylgczeniem punktu 10.3.3, ktérego
nie stosuje sie.

10.4.7 Zadanie Wczesniejszego Wykupu w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2, w
zakresie Podstaw Wczesniejszego Wykupu okreslenych w punkeie 12.2, 12,10, 12.11
i 12.17, moze zostac ztozone Emitentowi przez Obligatariusza w terminie 30 {stownie:
trzydziesci) dni od dnia, w ktorym wystapila wskazana Podstawa Wczesniejszego
Wykupu pod rygorem wygasniecia uprawnienia do wystapienia przez Obligatariuszy z
Zadaniem Wezeshiejszego Wykupu.

10.4.8 Zadanie Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w punkcie 10.4.2, w zakresie
Podstaw Weczesnigjszego Wykupu okreslonych w puntach 12.3 | 12.6, powinno
zostad ziozone Emitentowi przez Obligatariusza w terminie 30 (stownie: trzydziesci)
dni od dnia, w ktorym wystapita wskazana Podstawa Wezeshigjszego Wykupu.

104.9 Emitent nie ma obowigzku dokonywania Weczesniejszego Wykupu Obligacji na
Zadanie Obligatariuszy jezeli usunie Podstawy Wczesnigjszego Wykupu lub ich
skutki okreslone w Zawiadomieniu o Wcezesniejszym Wykupie lub Zgdaniu
Wezesnigjszego Wykupu w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego dorgezenia
Emitentowi przez Obligatariusza.

10.4.10 Dniem Woczesnigjszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie
odpowiednio 10 (stownie: dziesigty) Dziei Roboczy przypadajgcy po Terminie
Zawiadomienia lub 10 (stownie: dziesigty) Dzief Roboczy przypadajgcy po uplywie
terminu do zlozenia Zgdania Wezeéniejszego Wykupu, w przypadku, o ktorym mowa
w punkcie 10.4.2.

10.4.11 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Podstawy \Wczesniejszego
Wykupu, prawo do skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z
wysigpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcege Podstawg¢ Wezesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Wezesniejszego Wykupu terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych
w punkcie 104, biegng od dnia podjecia nowe] Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

10.4.12 Skuteczne skorzystanie z Podstawy Wczesniejszego Wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez danego Obligatariusza stajg sie wymagalne w Dniu Wozesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, w zwigzku z czym Kwota Wczesniejszego
Wykupu bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy bez dodatkowych dziatar lub formalnosci.

10.5 Woezesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych

10.5.1 W sytuacji ogtoszenia przez Emitenta zgodnie ze statutem Emitenta, o zamiarze
wykupu certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Emitenta, Emitent poda
do wiadomosci Obligatariuszy treé¢ ogltoszenia oraz planowang kwote przeznaczong
na wykup certyfikatow inwestycyjnych Emitenta.

10.5.2 W takiej sytuacji, kazdy Obligatariusz, w ciagu 5 Dni Roboczych moze zlozyc Zadanie
Woezesniejszego Wykupu. Zadanie Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane
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1.

12.

121

10.5.3

10.5.4

10.5.5

10.5.6

10.5.7

przez Emitenta, w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem, w terminie 6 Dni
Roboczych od daty uplywu terminu, w jakim Obligatariusze sg uprawnieni do zlozenia
Zadania Wczesniejszego Wykupu. Punkt 10.3.1 stosuje sig¢ odpowiednio.

Wykup zostarnie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych
Obligatariuszy.

Dniem Ustalenia Prawa do s$wiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego
wykupu Obligacji w sytuacii wystgpienia Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Skutek
Ogloszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatow [nwestycyjnych jest 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy Dzier Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy.

Obligatariusz nie ma prawa zfozy¢ Zadania Wezesniejszego Wykupu, w zakresie, w
ktdrym suma kwot podanych przez Emitenta w kolejnych ogtoszeniach planowana do
przeznaczenia na wykup certyfikatow inwestycyjnych Emitenta, nie przekracza
facznie sumy:

10.5.5.1. kwoty 13.000.000 zi (sfownie: trzynascie milionow ztotych), ktéra Emitent
uzyskat z tytuiu emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii E w dniu 8 maja 2013 r.; i

10.5.5.2. kwoty 26.000.000 zt (stownie: dwadziescia szes¢ milionéw), ktorg Emitent
uzyska z tytutu emisji Obligacji serii | i J wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji,

- 0 czym Emitent poinformuje Obligatariuszy w tresci ogloszenia, o ktérym mowa w
punkcie 10.5.1.

Zadanie Wezesnigjszego Wykupu moze dotyczyé wszystkich' Obligacji serii | i J [ub

czgsci Obligacji serii | | J, przy czym w kazdym przypadku wykonania
Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia
Certyfikatow [nwestycyjnych  wartos¢ wykupu Obligacji serii | i J nie moze

przekroczy¢ kwoty podanej przez Emitenta zgodnie z punktem 10.5.1 powyzej i
przeznaczonej na wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku otrzymania przez
Emitenta Zadan Wezesniejszego Wykupu Obligacji serii | lub Obligacji serii J na
kwote wyzszg niz ogloszona przez Emitenta Obligacje serii | i serii J beda
wykupywane proporcionalnie zgodnie z zasadami redukcji okreslonymi w
Regulacjach KDPW.

Z tytutu Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych Obligatariuszom, poza Kwotg Odsetek i Naleznoscig
Glowna nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Emitent nie dokonat jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub nie spelnit innego
$wiadczenia pienieznege na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w terminie 5 Dni
Roboczych od terminu wymagalnoéci takiego $wiadczenia okreslonego w Warunkach Emisji
Otligacii.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zwigkszenie Statutowych Limitéw Kosztow Serwisowania Wierzytelnosci

~18-
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i2.2

12.3

124

125

12.6

12.8

129

Emitent dokona zwiekszenia Statutowych Limitow Kosztdw Serwisowania Wierzytelnosci o
wiecej niz 10% w danym roku kalendarzowym bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Postepowania upadlosciowe

Emitent ziozy do sgdu wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub wszczecie w stosunku do
Emitenta postepowania naprawczego lub sad prawomocnie oglosi upadiosé Emitenta.

Rozwigzanie lub likwidacja
Emitent ulegnie rozwigzaniu lub rozpoczete zostanie postepowanie likwidacyjne Emitenta.
Rozwigzanie umowy o zarzadzanie wierzytelnosciami Emitenta

Nastapi rozwigzanie umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnogciami z dnia 20
kwietnia 2011 r., na podstawie ktérej Towarzystwo powierzylo BEST S.A. z siedzibg w Gdyni
zarzadzanie wierzytelno$ciami Emitenta.

Postepowania sagdowe i administracyjne

Emitent, w okresie do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji: (i) nie dokona w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego Iub ostatecznej decyzji administracyjnej
platnosci naleznasci wynikajacych z tego prawomocnego orzeczenia lub ostateczne] decyzji
nakazujacych Emitentowi zaplate w fgcznej wysokosci przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, rocznym lub
polrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, lub (i) w jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu
wszystkich Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od dnia
uprawomaocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej,
naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen Iub ostatecznych decyzji
przekroczy 10% Wartosci Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta, rocznym lub pdtrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Wystapienie przestanek rozwigzania Emitenta

Zaistniejg przestanki rozwigzania Emitenta zgodnie z art. 246 Ustawy ¢ Funduszach
Inwestycyjnych.

Oswiadczenia i zapewnienia

Ktorekolwiek z istotnych oswiadczen i zapewnien ziozonych przez Emitenta w wigzace]
propozycii nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji Obligaciji okaze sig nieprawdziwe w catosci
lub w czesci na moment, w ktérym zostato zlozone.

Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Wskaznik Zobowigzania / Wartos¢ Aktywéw Emitenta
bedzie wyzszy niz 60%, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na
czasowe przekroczenie tego wskaznika.

Dzialania wierzycieli

W wyniku postepowania zabezpieczajgcego wszczetego przeciwko Emitentowi (art. 730

Kodeksu postepowania cywilnego i nast) udzielono zabezpieczenia na jakimkolwiek
skiadniku lub skiadnikach majatku Emitenta na taczng kwote przekraczajacg 10% Wartosci

-19-
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12.10

1211

1212

12.13

12.14

12.15

Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, recznym lub
potrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile takie zabezpieczenie nie zostanie
uchylone w ciggu 30 (stownie: trzydziestu) dni, z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych Emitent
dziatajac w dobrej wierze zlozy przewidziany prawem Srodek zaskarzenia na orzeczenie
bedace podstawa zabezpieczenia sgdowego a Zgromadzenie Obligatariuszy podieto uchwate
o nietraktowaniu takiego zdarzenia za przypadek naruszenia.

Ograniczenia udzielania pozyczek, poreczen i gwarancji

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent ztamie zakaz wynikajgcy z art. 188 ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w brzmieniu obowigzujacym w Dniu Emisji Obligacji,
zgodnie z kiorym fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, poreczer lub
gwarancii.

Udzielenie zabezpieczenia dlugu podmiotéw trzecich

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent udzieli zabezpieczenia diugu obcigZajacego
jakakalwiek osobe trzecig lub jakikolwiek podmiot trzeci, w tym podmiot wchodzgcy w sklad
grupy kapitatowej BEST S.A. z siedzibg w Gdyni z wylaczeniem udzielenia przez Emitenta
zabezpieczenia diugu Iub przysztego diugu, za ktory odpowiedzialnosé ponosi lub bedzie
ponosit Emitent, w szezegdlnosci dlugu z obligacji, ktbre zostanz wyemitowane przez
Emitenta.

Naruszenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczeri do Emitowanych Obligaciji

W okresie do Dnia Wykupu Obligaciji nastapi abnizenie Wskaznika Wartoci Zabezpieczer do
Emitowanych Obligacji, w szczegélnosci w wyniku: (i) sptaty wierzytelnosci wchodzacych do
Zbiorow Wierzytelnosci, (i) sprzedazy lub umorzenia tych wierzytelnosci przez Emitenta, (iii)
zwolnienia przez Emitenta |ub Administratora Zastawu z zabezpieczenia wierzytelnosci
wchodzacych w skfad Zbioru Wierzytelnosci, fub (iv) zwolnienia przez Emitenta lub
Administratora Zastawu z zabezpieczenia Zbiorow Wierzytelnosci, ponizej 150%, a Emitent
nie ustanowi innego zabezpieczenia Obligacji w sposab okreslony w punkcie 4.3 Warunkéw
Emisji.

Wykluczenie obligacji z obrotu na ASO

Nastapi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO — w przypadku, gdy Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na ASO. Powyzsze nie dotyczy przypadkéw wykluczenia Obligacii
wykupionych przez Emitenta w celu ich umorzenia.

Niewykonywanie obowigzkow informacyjnych

W przypadku, gdy Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASC — niewykonywanie lub
nienalezyte. wykonywanie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z przekazywaniem
informacji biezacych i ckresowych.

Na potrzeby ninigjszego punktu za naruszenie obowigzku, o ktérym mowa powyzej, uwaza
si¢ nie przekazanie przez Emitenta raportu biezacego o wydarzeniu lub stanie faktycznym,
ktore zmniejszyto Aktywa Emitenta o wigcej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Emitenta.
Niewykonanie istotnych zobowiazali finansowych

Jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta nie zostanie zaptacone przez Emitenta w

terminie jego wymagalnosci, w szczegdlncsci jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta
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wskutek wystgpienia przypadku naruszenia, okreslonego w punkcie 12 Warunkow Emisji,
stanie sie wymagaine i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci. Wyzej
wskazane zdarzenia nie bedg stanowié¢ Podstawy Wezesniejszego Wykupu Obligacji w
rozumieniu ninigjszego punktu, jezeli (i) taczna warto§¢ wymagainego Zadluzenia
Finansowego, o kiorym mowa powyzej bedzie nizsza niz rownowartosé 5% Wartosci
Aktywow Netto Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
rocznym lub pdirocznym sprawozdaniu finansowym lub (i) jezeli wymagalne Zadluzenie
Finansowe zostanie przez Emitenta sptacone w terminie 5 Dni Roboczych od dnia jego
wymagalnosci lub innym terminie uzgodnionym z wierzycielem.

12.16 Zbycie Istotnych Aktywéw Emitenta bez zgody Obligatariuszy

Emitent w okresie do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, dokona zbycia Istotnych Aktywow Emitenta, ktére nie bedzie jednoczesnie
stanowito Dozwolonego Zbycia Istotnych Aktywow.

12.17 Niewykonanie istotnego zobowigzania na rzecz HOIST | NSFIZ

Emitent w terminie do 31 lipca 2013 r. nie wykona zobowigzania wynikajgcego z umowy
przelewu wierzytelnosci z dnia 10 grudnia 2012 r. zawartej pomigdzy Emitentem a HOIST |
NSFIZ do zwrotu na rzecz HOIST | NSFIZ ceny nabycia przez HOIST | NSFIZ od Emitenta
portfela wierzytelnosci, ktdry to portfel Emitent nabyt od Euro Bank S.A.

12.18 Koszty zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Koszty, o ktorych mowa w art. 33 ust. 11 statutu Emitenta za dany rok kalendarzowy
przekroczg 20% wplywow uzyskanych przez Emitenta w tym roku kalendarzowym z tytutu
posiadanych lokat i wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam okres.

Podstawa Wczesniejszego Wykupu opisana w ninigjszym punkcie 12.18 nie bedzie miala
zastosowania w przypadku, gdy opisane powyzej wplywy uzyskane przez Emitenta w tym
samym roku kalendarzowym z tytuiu posiadanych lokat i wykazane w rachunku przeplywéw
pienieznych rocznego, zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam
okres przekrocza kwote 50.000.000 zt (stownie: piecdziesigt miliondw ztotych).

12.19 Peodporzadkowanie strukturalne zadtuzenia Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, wyemituje nowe obligacje, nie objete Programem Emisji Obligacji, lub
zaciggnie kredyty lub pozyczki, w kazdym przypadku o terminie wymagalnosci naleznosci
gtownej, tj. kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej wyemitowanych obligacii lub wartosci
kapitatu z tytuhu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wezesniejszym niz Dzien Wykupu.

12.20 Nahywanie nowych aktywow

Emitent w okresie od Dnia Emisji do kazdego kolejnego Dnia Weryfikacji, zgodnie z ponizszg
definicja, nie diuzej niz do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy nabedzie nowe aktywa za igczng kwotg przekraczajgcg sume: (i) sumy
nadwyzki wplywow z tytulu posiadanych lokat Emitenta uzyskanych w danym roku
kalendarzowym poczawszy od roku 2014 ponad kwote 70.000.000 zt (stownie: siedemdziesiat
milionéw zlotych), (i) uzyskanych przez Emitenta wptywow z tytutu wyemitowanych po dniu
31 maja 2013 r. obligacji, z wylgczeniem Obligacji serii | i serii J wyemitowanych w ramach
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13.1.2

13.1.3

13.1.4

Programu Emisji Obligacii, (iii) zaciggnigtych po dniu 31 maja 2013 r. kredytow i pozyczek, a
takze (iv) wartesci nominalnej wyemitowanych przez Emitenta po dniu 31 maja 2013 r.
certyfikatow inwestycyjnych.

Weryfikacia wystapienia Podstawy Wczesénisjszego Wykupu, opisanej w ninigjszym punkeie
12.20, bedzie dokonywana na Dzien Weryfikacji - w dniu zatwierdzenia rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok kalendarzowy i na podstawie
danych finansowych w nim ujetych. Za Dzien Weryfikacji rozumie sie ostatni dzien kazdego
roku kalendarzowego objetego powyzej wymienionym zaudytowanym sprawczdaniem
finansowym Emitenta. Kwota nadwyzki wplywow z tytulu posiadanych lokat Emitenta w
danym roku kalendarzowym poczgwszy od roku 2014 ponad kwotg 70.000.000 (stownie:
siedemdziesigt miliondw ziotych) okreSlona zostanie na podstawie wplywow z tytutu
posiadanych lokat wykazanych w rachunku przeplywow pienieznych rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok kalendarzowy.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo wykona¢ Opcije Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta a
Obligatariusz ma obowiazek przyjaé wiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta
Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, pod warunkiem, ze Obligatariusze
zostali zawiadomieni 0 wykonaniu przez Emitenta Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta w sposob okreslony w Warunkach Emisji, nie pozniej niz na 10 (dziesied) Dni
Roboczych przed Dniem Wezesniejszege Wykupu na Zadanie Emitenta.

Dniem Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta jest zawsze Dzien Platnosci Odsetek.

Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze dotyczyé wszystkich Obligacji lub
czgsci Obligacji. W przypadku skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dla czesci Obligacji, Obligacje beda wykupywane proporcjonalnie od kazdego
Obligatariusza zgodnie z nastgpujacymi zasadami. Liczba Obligacji przeznaczona do wykupu
od danego Obligatariusza zostanie okreslona jako iloczyn: (i) liczby posiadanych Obligacii
przez Obligatariusza i (i) ilorazu fgcznej wartosci Naleznosci Glownej Obligacii
wykupywanych przez Emitenta w zwigzku z wykonaniem Opcji Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta oraz facznej Naleznosci Giéwnej wszystkich niewykupionych Obligacii.
Wynik powyzszego dziatania, kazdorazowo zaokraglany jest w dét do najblizszej liczby
catkowitej.

W Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji,
ptacge Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

Kwoty Wczesniejszego Wykupu, oraz

dodatkowej platnosci z tytutu realizacji Opcji Wezeshiejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
liczonej jako procent Naleznosci Gidwnej jednej Obligacji okreslony, w zaleznosci od numeru
Okresu Odsetkowego, w ktdrym nastgpi Dzien Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta,
nastepujgco:

Dodatkowa platnosé z tytutu realizacji
Numer Okresu Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Qdsetkowego Emitenta liczona jako procent Naleznosgci
Gléwnej Obligacji

| 0,50%

li 0,50%
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il 0,30%
1\ 0,30%
\ 0,00%
Vi 0,00%
Vil 0,00%
Vil 0,00%

13.1.5 Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzgeych Rachunki Papieréw Wartodciowych
Obligatariuszy. :

14. OBLICZANIE WSKAZNIKOW

141 Wskaznik Zobowigzania / Warto$é Aktywow Emitenta oraz Wskaznik Wartosci Zabezpieczen
do Emitowanych Obligacji bedzie obliczany dwa razy w roku kalendarzowym na podstawie
zbadanych przez bieglego rewidenta odpowiednio rocznych sprawozdan finansowych lub
potrocznych sprawozdan finansowych Emitenta.

14.2 Emitent przekaze Agentowi Emisji drogg elektroniczng informacje o wysokosci
przedmiotowych wskaznikéw finansowych w terminie 10 Dni Roboczych po terminie
przestania do Agenta Emisji sprawozdan finansowych zgodnie z punktem 8 Warunkdw Emisji.
Agent Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwo$c,
rzetelnogé i zgodno$é ze stanem faktycznym ofrzymanego od Emitenta wskazZnika
finansowego. Agent Emisji jest uprawniony do udostepnienia przedmiotowych wskaznikow,
na pisemne Zzadanie Obligatariuszy. Obligatariusz skiadajacy zgdanie jest obowigzany
dolgczyé do niego $wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac sprzecznym
z Ustawa o Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

15. REGULACJE KDPW

Wyplata éwiadczen pienigznych z tytulu Obligacji, wykup Obligacji, w tym jakikolwiek
wezesniejszy wykup Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW. W razie rozbieznosci w tym
zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW nadrzedne znaczenie mie¢ bedg
Regulacje KDPW.

16. OPODATKOWANIE

16.1  Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy platnosci kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacii
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

16.2 Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe |ub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji lub informacji zgodnie z powyzszym
zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytulu ptatnosci dokonywanych
z Obligacji zgodnie z ogélnie obowigzujacymi przepisami prawa poiskiego, bez wzglgdu na
umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania.
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18.

19.

19.1

19.2

20.

21.
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Postanowienia zawarte w ninigjszym punkcie 16 (Opodatkowanie) bedg miaty zastosowanie,
o ile nie bgda sprzeczne z powszechnie obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od platnosci z tytulu Obligacji zostanie
dokonane zgodnie z powszechnie ocbowigzujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji
KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaj sie z uplywem 10 lat,
PRAWO WEASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podlegajg prawu poiskiemu,
FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI | AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Qbligacjami, Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny dzialajg
wytgcznie jako petnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnoéci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie
petnig funkciji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Agent Emisji wykonywat bedzie czynnosci zwigzane z odbywaniem Zgromadzenia
Obligatariuszy, na warunkach i zasadach okreslonych w Zatgezniku 1.

Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyiny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong
przez Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligacii.

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI
W Dniu Emisji, na potrzeby ninigjszej serii Obligacji:

20.1.1 Banco Espirito Santo de investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, ma
swoje biuro pod adresem: ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa ("Biuro Agenta Emisji").
Adres elektroniczny do dorgczen zawiadomien: dem@espiritesantoib.pl.

20.1.2 Emitent ma swojg siedzibg w Gdyni, pod adresem: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia,
("Siedziba").

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiert Warunkéw Emisji, w przypadku wprowadzenia
Obligacji Emitenta na ASO - wszelkie zawiadomienia kicrowane bedg do Obligatariusza przez
podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta w formie raportu biezacego Iub, jesli
Warunki Emisji to przewiduja, przez Agenta Emisji. Wszelkie zawiadomienia dokonywane
przed wprowadzeniem Obligacji Emitenta na ASO, beda dokonywane na ostatni znany
Emitentowi adres Obligatariusza. W sytuacji ogloszenia przez Emitenta zgodnie ze statutem
Emitenta, o zamiarze wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Emitenta,
Emitent Jest zobowigzany réwniez do zawiadomienia drogg elektroniczng o dokonanym
ogloszeniu Agenta Emisji w terminie 1 (slownie: jednego) dnia roboczego od dnia tego
agloszenia.

_24-
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212  Weszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod adres siedziby Emitenta oraz gdy pedmiot
wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

22, NOTOWANIE NA ASO
Emitent bedzie ubiegat sie¢ o wprowadzenie Obligacji do wybranego przez siebie ASO (ij.
ASO BondSpot lub ASO GPW). Emitent dolozy nalezytych staran, aby Obligacje zostaly
wprowadzone do ASO w terminie 60 dni od dnia rejestracii Obligacji w KDPW.

23. ZALACZNIKI

Zatacznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.
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(@)

(b)

(a)

{c)

(d)

ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy ~ Regulamin  Zgromadzenia Obligatariuszy  ("Regulamin  Zgromadzenia
Obligatariuszy") znajduje zastosowanie do wszystkich obligacji wyemitowanych przez
Emitenta ("Obligacje"), ktore pozostajg niewykupione na dzieri Zgromadzenia Obligatariuszy.
Obligacje zostaly wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaly Zarzadu BEST TF
S.A. z dnia 16 maja 2013 roku i uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw Emitenta z dnia 2 maja
2013 roku (,Program”).

Terminy pisane wielkg litera, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczacych Obligacji
("Warunki Emis;ji").

ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
(i Z jego wiasnej inicjatywy, lub

(i) na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 10% wyemitowanych i nie
wykupionych Obligagji.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obiligatariuszy w
terminie 4 (stownie: czterech) Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku przez Obligatariuszy,
Agent Emisji bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Gdyni chyba, ze Obligatariusze wyrazg we
wniosku wolg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w Warszawie. Dokiadne migjsce
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Agent Emisji, w zaleznosci, ktory podmiot
zwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta zgodnie z punktem 21
Warunkéw Emisji. W zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
wskazuje date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad i powéd
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest zobowigzany wystaé zawiadomienie o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bezposrednio do Agenta Emisji z
zachowaniem terminu obowiazujgcego dla Obligatariuszy. Date publikacji raportu biezacego
lub wystania ostatniego zawiadomienia do Obligatariuszy uwaza sig za dzien zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy ("Dziert Zwotania Zgromadzenia").

W przypadku zwolywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta Emisji, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji na koszt Emitenta ogloszenia w gazecie
"Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita” przestanie byé wydawana, w innej
ogéinopolskiej gazecie, wskazujgcej date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze
porzadek obrad i powod zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Date publikacji ogtoszenia
uwaza sig za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacig ogloszenia, Agent
Emisji wysle Emitentowi zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
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(h)

(M
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(k)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposéb wazny, jezeli zawiadomienie
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie dokonane na co najmniej 30 dni przed jego
planowana data.

Brak powiadomienia Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomiedzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wplywu na wazno$é
Zgromadzenia Chbligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, kiorzy przedstawia
$wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktory nie bedgc sprzecznym z Ustawg o
Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji i bgdzie nim
pozostawat do konca dnia Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoba reprezentujaca
Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodnic upowaznienie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac Emitentowi i Agentowi Emisji, lub osobie
wskazanej przez Agenta Emisji, akiualng kopie wypisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego (wydanego nie wczesniej niz trzy miesiace przed datg Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument (w oryginale
lub kopii poswiadczonej za zgodnosé z oryginalem przez notariusza) stwierdzajgey, ze dana
osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent Emisji ma prawo zatrzymac przedstawione dokumenty.
Obligatariusz moze by¢ reprezentowany tylko przez jednego petnomocnika. Obligatariusz
moze wystepowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢
na pismie pod rygorem niewazhosci.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat czlonkowie Zarzgdu,
Rady Nadzorczej Towarzystwa, doradcy finansowi lub prawni Emitenta | Towarzystwa oraz
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Agenta Emisji.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do:

(i) udziatu w glosowaniu; oraz
{ii) zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w  sprawach
wymienionych w porzadku obrad w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia QObligatariuszy.
Sprawy nie wymienione w porzgdku obrad w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy i nie bedace sprawami formalnymi moga byé przedmiotem uchwal, jezeli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze reprezentujgcy 100% glosow i
2aden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjgcia danej uchwaly.

W przypadku wystgpienia przez Obligatariuszy z zadaniem zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy i zwotaniem przez Emitenta lub Agenta Emisji Zgromadzenia Obligatariuszy
zgodnie z zgdaniem Obligatariuszy, niedopuszczalne jest wystapienie przez Obligatariuszy z
kolejnym zadaniem zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, ktérego przedmiot pokrywa sig z
przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy juz zwotanym przez Emitenta lub Agenta Emisji,
az do czasu zamkniecia tego Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy z naruszeniem zdania poprzedniego Emitent pozostawi bez rozpoznania.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
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Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Emitenta lub Agenta Emisji, w
zaleznosci, kidry podmiot zwofat Zgromadzenie Obligatariuszy, otwiera i prowadzi obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczaey lub osoba przez niego wskazana przygotowuje liste obecnosci, Zawierajgca
informacje na temat wartosci nominalne] Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego
Obligatariusza, ich serii ¢raz liczby gtoséw, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Emitent dostarcza przewodniczacemu akiualng na dziern Zgromadzenia
Obligatariuszy informacje o wartosci wyemitowanych i niewykupionych Qbligacji, z podziatemn
na ich serie. Na trzy Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, Agent Emisii
(dziatajgc z upowaznienia Emitenta) zweryfikuie w KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW,
liczbe Obligacji, w tym ich poszczegdinych serii zarejestrowanych w KDPW.,

Agent Emisji moze, po uzyskaniu akceptacji Emitenta, zaangazowa¢ zewnetrznege doradce
prawnego do pomocy w zwotaniu i prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki
ma prawo zabiera¢c glos w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym oscbom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Cbligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych glosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupelnianie porzadku obrad o kwestie formalne i porzgdkowe;
il czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzanych w trakcie obrad,;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
{vi) zarzadzanie glosowarn | czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkic sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych glosow;
(ix) podpisywanie iisty obecnosci | sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzefi i polecen porzadkowych stuzacych wypetnieniu
okreslonych wyzej obowigzkdw.

Nigzwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé liste obecnosci, zawierajgcg szczegotowe informacje na temat liczby
Obligacji poszczegélnych serii znajdujgcych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz
liczby gloséw, do wykonywania ktarych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci
podpisujg wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest
dostgepna do wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszekie zmiany
dotyczace skiadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej
zmiany, s3 na niej odnotowywane.
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(d)

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgltoszen. Uczestnicy moga
zabierac¢ glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedgcych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Emitenta oraz Agenta Emisji mogg zabiera¢
glos poza kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zgtasza¢ pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzgdku cbrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wiasnej
inicjatywy albo na wniosek Obligatariusza lub Emitenta. tacznie przerwy w obradach nie
mogs trwaé diuzej niz 30 dni. Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
nie stoi na przeszkodzie odbycia innego (kolejnego) Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego
zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokdt powinien zawierac zapis przebiegu obrad, liczbe glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Cbligatariuszy, tre$¢ podjgtych uchwat oraz liczbe
gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly. Do protokotu nalezy dolgczy¢ liste obecnosci i
dokumenty petomocnictw. Protokdt sporzadza sie w terminie 3 Dni Roboczych od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie przygotowany przez radcg prawnego
lub adwokata wskazanego przez Emitenta i na koszt Emitenta. Na zadanie Obligatariusza i
na jego koszt protokoét moze zostac przygotowany przez notariusza.

Ksiege uchwat Zgromadzen Obligatariuszy prowadzi Emitent i ich kopie przekazuje Agentowi
Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Uchwaly podejmowane na Zgromadzeniu Obligatariuszy sa wazne, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 50% facznej wartosci
nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji (kworum). W przypadku nie podjgcia
uchwaly z powodu braku kworum, nastepne Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane w celu
glosowania takich samych uchwat odbywacé sie bedzie w siedzibie Emitenta.

Glosowania odbywajg sie w trybie pisemnym i 53 jawne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzgdzanym przez przewodniczgcego.
Dokument ten okreéla liczbe glosdw, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
uprawniony.

Uchwaly zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gloséw tj. uchwata jest przyjeta, gdy oddano na
nig wigcej niz polowe glosow. Glosy oznaczaja glosy ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujace sig”
oddane podczas glosowania. Kazdy pelny ztoty wartosci nominainej Obligacji daje prawo do
jednego glosu. Kazdy Obligatariusz moze glosowaé ,za”, przeciw’ lub ,wstrzymac sig¢” od
gtosowania.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca

wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Otbligatariuszy.
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(f) Tres¢ przyjetej uchwaly podawana jest do wiadomosci Obligatariuszy zgodnie z punktem
10.4.4 Warunkéw Emisji.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE
(a) Agent Emisji po uprzedniej konsultacji z Emitentem rozstrzyga wszelkie kwestie dotyczace
zwolania i odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, kire nie zostaly uregulowane w

Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

(9] Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent, chyba ze w
ninigjszym Regulaminie wskazano inaczej.
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7.6 Dokument okreslajgcy warunki emisji Obligacji serii J

Wersja finalna 14/06/2013

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERI J
EMITOWANYCH PRZEZ

BEST Ill NIEESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Obligacje, do ktorych odnosza sie niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sg obligacjami na
okaziciela emitowanymi w ramach seri J ('Obligacje"), kiérych emitentem jest BEST Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdyni przy
ul. Morskiej 59, 81-323 Gdynia (Polska), wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Ckregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 623,
posiadajgcy numer REGON 221200950 oraz numer NIP 2040003141 ("Emitent"), w imieniu ktdrego
dziala BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul.
Morska 59, 81-323 Gdynia, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Polnoc w Gdansku, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000273731, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.700.000,00 zt w catosci
oplaconym, posiadajgca numer REGON 220388522 oraz numer NIP 9581565693, zwana dale]
,Towarzystwem”

Emisja Obligacii serii | i serii J jest realizowana na podstawie uchwaty nr 19 Zarzadu BEST TFI S.A. z
dnia 16 maja 2013 r. (,Uchwata Emisyjna”) i uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Inwestoréw BEST Ill NSFIZ z dnia 2 maja 2013 r. (,Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw”)(,Program
Emisji Obligacji’). Na podstawie umowy agencyjnej z dnia 16 maja 2013 r. ("Umowa Agencyjna’)
zawarte] pomigedzy Banco Espirite Santo de Investimento S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce
("Agent Emisji", "Agent Kalkulacyjny", "Dealer") a Emitentem, Emitent zlecit Agentowi Emisji, a
Agent Emisji przyjgt do realizacji organizacje Programu Emisji Obligacji.

Emisja Obligacji serii J dckonywana jest na podstawie: (i) art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach
(zgodnie z definicjg ponizej), {ii) uchwaly nr 26 Zarzadu BEST TF| S.A. Z dnia 14 czerwca 2013 1.

1. DEFINICJE
Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg mialy nastgpujace znaczenie:
1.1.1 "ASO"oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW Iub BondSpot.

1.1.2 “Administrator Zastawu' oznacza Nowosielski, Gotkowicz i Partnerzy Adwokaci i
Radcy Prawni Spotka partnerska z siedzibg w Gdarisku przy ul. Targ Drzewny 3.

113 ,Aktywa’ lub ,Wartos¢ Aktywow" aznacza mienie Emitenta skiadajgce sie ze: (i)
$rodkéw pienigznych wptaconych do Emitenta przez uczestnikéw Emitenta, (if) praw
maijgtkowych nabytych przez Emitenta oraz (iil) pozytkéw z tych praw.

114  Aktywa Netto’ lub “Wartosé Aktywow Netto” oznacza Akiywa pomniejszone o
zobowigzania Emitenta.

1.1.5 "Banki Referencyjne" oznaczajg PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz BRE Bank S.A.

N A
e
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.186

1.1.17

1.1.18

1.1.19

"BEST" oznacza BEST Spéltke Akcyjng z siedziba w Gdyni przy ul. Morskiej 59,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk —
Péinoc w Gdarnsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000017158, posiadajaca kapital zakladowy w wysokosci 23.400.004
zt, w cafosci oplacony, NIP 585-11-00-412.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.

"Certyfikat Rezydencji' oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust.
1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Depozyt’ oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami KDPW, w ktorym na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje.

.Dozwolone Zbycie Istotnych Aktywow" oznacza: (i) zbycie pojedynczych
wierzytelnosci Emitenta prowadzone w ramach czynnosci windykacyjnych Emitenta,
(if) zbycie zbioréw wierzytelnogci, o ile w wyniku dokonania takiej sprzedazy nie
nastgpi spadek Wartosci Aktywow Netto Emitenta.

"Dziefi Emisji" oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym Obligacje
zostanag zarejestrowane w Depozycie.

"Dzieni Reboczy" oznacza dzier okreslony jako roboczy przez KDPW,

"Dzieri Platnoéci Kwoty do Zaptlaty" oznacza dzien, w ktérym ma nastapic platnoss
Kwoty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Dzienn Platnosci Odsetek" oznacza kazdy termin, w kiorym zgodnie z punktem 3
(Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligacji beda wymagalne; Dni Platnosci Odsetek
zostaly wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia
Stopy).

"Dziefi Ustalenia Praw" oznacza odpowiedni dzien, ktory zgodnie z Regulacjami
KDPW jest uwazany za dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacj,
w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty. Zgodnie z Regulaciami KDPW
Dzien Ustalenia Praw przypada 6 Dni Roboczych przed dniem Platnosci Odsetek,
Dniem Wykupu lub Dniem Wczesniefszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy.

"Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej’ oznacza dzief przypadajgcy na dwa Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kidrym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa.

"Dziefi Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta" oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Opcji Wezesniejszego WyKupu na Zadanie Emitenta,
ustalony na podstawie punkiu 13.1.2.

"Dziefi Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy" oznacza dzien
wykupu Obligacji w ramach wykonania Opcji Wczesnigjszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, ustalony odpowiednio na podstawie punktu 10.4.10 albo 10.5.2.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 9.2,

/L
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1.1.20 "GPW' oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.1.21 ,lstotne Aktywa Emitenta™ oznacza Aktywa, ktorych wartosc przekracza warto$é 10%
Wartosci Aktywow Netto Emitenta lub suma transakcji zbycia Aktywow Emitenta w
ciagu ostatniege roku obrotowego przekraczajgca 10% Wartosci Aktywow Netto
Emitenta;

1.1.22 "KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

1.1.23 "Kwota do Zaplaty" oznacza kwote rowna wartosci: (i} Naleznosci Glownej
powiekszonej o Kwote Odsetek lub (i) Kwoty Wezeshiejszego Wykupu, ktora Emitent
jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

1.1.24 "Kwota Odsetek" oznacza kwote odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za dany
Okres Odsetkowy lub okres krétszy, o ktérym mowa w punkcie 5.3.2 w przypadku
wykonania Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy.

1.1.25 "Kwota Wczesniejszego Wykupu" oznacza kwotg platng odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub w Dniu Wczesnigjszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowiaca Naleznoéé Gléwng powiekszona o Kwote
Odsetek narostych od rozpoczecia danego Ckresu Odsetkowego (wiacznie) do
odpowiednio Dnia Woczesnigjszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy (z
wylaczeniem tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (z
wylaczeniem tego dnia).

1.1.26 "Marza" oznacza element skladowy Stopy Procentows], stanowigcy 430 (stownie:
czterysta trzydziedci) punktoéw bazowych w skali roku.

1.1.27 "Nalezno$é Gléwna" oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej
Obligacji wynoszaca 1.000 PLN (slownie: jeden tysige zlotych).

1.1.28 "Obligatariusz’ oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z Obligacji. 1.
posiadacza Rachunku Papierow Wartogciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

1.1.29 "Okres Obliczeniowy" oznacza okres 6 miesiecy koriczacy sig w dacie, w ktorej
Emitent dokonuje obliczenia wskaznika Zobowigzania / Wartos¢ Aktywow zgodnie z
postanowieniami punktu 14 (Obliczanie Wskaznikdw).

1.1.30 "Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji pierwszej Obligaciji (wigcznie) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznhie) do nastgpnego
Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia).

1.1.31 "Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie
Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach
okreslonych w punkcie 13.

1.1.32 "Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” cznacza uprawnienie
Obligatariusza do zgdania dokonania wezesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 10.
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1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

"PLN" oznacza walute ztoty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe
zastapi oraz (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizyeznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek® oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg
Obligacje.

"Podstawa Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w
punkcie 12 (Podstawy Wezesniejszego Wykupu).

"Prawo Dewizowe" oznacza ustawe Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 826).

»Przedmiot Zastawu Nr 1" - oznacza wyodrebniony i stanowigcy calosé
gospodarcza Zbior Wierzytelnodci przystugujacych Emitentowi (kapital, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wehodzgcymi w skiad zbioru), na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2011 r., ktdrego wartcsé na dzien 31 marca
2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art. 10 ust. 2
Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przyszlych przeptywow pienieznych
generowanych w akresie planowanej obslugi na kwote 125,2 min zt.

»Przedmiot Zastawu Nr 2" - oznacza wyodrebniony i stanowigcy calosé
gospodarczg Zbidr Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi (kapital, odsetki |
koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzacymi w skiad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2012 r. ktérego wartosé na dzieri 31
marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnicnego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przysziych przeplywow
pienieznych generowanych w okresie planowane] obstugi na kwote 46,1 min z+.

»Przedmiot Zastawu Nr 3” - oznacza wyodrebniony i stanowigcy calosé
gospodarczg Zbidr Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnodciami wchodzacymi w sklad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 czerwca 2012 r. ktérego warto$é na dzien 31
marca 2013 r. zostafa oszacowana przez uprawnionego biegtego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacii przysziych przeplywow
pienigznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 11,8 min zt.

sPrzedmiot Zastawu Nr 4" - oznacza wyodrebniony i stanowiacy calosé
gospodarczg Zbiér Wierzytelnosci przyslugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i
koszty zwigzane z wierzytelnoSciami wehodzacymi w skiad zbioru), nabyty na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012 r. ktérego warto$é na dzien 31
marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przyszlych przeplywow
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 52,7 min 21,

"Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania" oznacza zdarzenie wskazane w
punkcie 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

/)
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1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.63

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1157

1.1.58

1.1.59

"Rachunek Papierow Wartosciowych" cznacza rachunek papierow wartosciowych
w rozumieniu art. 4.1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu ari. 8a Ustawy 0
Obrocie.

"Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce w danym momencie Regulamin KDPW,
Szezegotowe Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW.

"Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza regulamin dotgczony jako
Zatacznik 1 do Warunkdw Emisji.

"Statutowe Limity Kosztéw Serwisowania Wierzytelnosci” oznaczajg limity
kosztow obcigzajacych Emitenta, wskazanych w art. 33 statutu Emitenta.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie
Stopy Procentowej).

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie kibrej
obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligaci.

"Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych (tekst jedn. Dz. U. z 2004 r. Nr 146 poz. 1546 z pozn.
zm.).

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jedn. Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pé2n. zm.).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z péZn. zm.).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
os6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 1., poz.361, z pdzn. zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osob prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 ., Nr 74, poz. 397, z pdZn. zm.).

"Ustawa o Rachunkowosci® oznacza ustawe z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. ©
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zmianami).

"Ustawa Prawo Upadiosciowe i Naprawcze' oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003
1. — Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jednelity Dz. U. z 2012 ., , poz. 1112, z
pdZn. zm.).

»Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r., Nr 67, poz.
569 ze zmianami).

“Wskaznik Zobowiazania / Warto$é Aktywéw Emitenta” oznacza, obliczany co pot
roku na podstawie zbadanych przez biegtege rewidenta rocznych sprawozdar
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1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

finansowych lub péirocznych sprawozdan finansowych Emitenta, wskaznik bedacy
ilorazem (i) zobowigzan Emitenta na dzien sporzadzenia rocznego lub pétrocznego
sprawozdania finansowego i (i) wartosci Aktywow Emitenta wykazanych w tym
sprawozdaniu.

"Wskaznik Wartosci Zabezpieczern do Emitowanych Obligacji’ oznacza,
obliczany co pot roku na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych
sprawozdan finansowych Ilub pélrocznych sprawozdan finansowych Emitenta,
wskaznik bgdacy ilorazem (i) warto$ci Zbiorow Wierzyteinosci na dzier sporzadzenia
racznego lub péirocznego sprawozdania finansowego i (i) zobowigzari Emitenta
wynikajgcych z wyemitowanych i niewykupionych Obligacii serii | | J wyemitowanych
w ramach Programu Emisji Obligacji wykazanych w tym sprawozdaniu.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu
pienigdzy z tytulu: (i) pozyczonych przez Emitenta $rodkow (pozyczka lub kredyt
zaciggniety przez Emitenta), (i) emisji obligacji (innych niz Obligacje serii | i
wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji) (iil) transakgji instrumentami
pochodnymi, przy czym dia potrzeb okreslenia wartosci zadluzenia wynikajacego z
transakcji pochodnej brana bedzie warto$¢ ujemna.

“Zasady Rachunkowosci® oznacza zasady rachunkowosci okreslone przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. z
pozn. zm.) oraz Ustawg o Rachunkowosci i wydane na jej podstawie stosowne
rozporzadzenia wykonawcze oraz Krajowe Standardy Rachunkowosci zgodnie z
ktorymi sporzgdzane sg sprawozdania finansowe Emitenta.

“Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, kidry zostat ustanowiony przez
Emitenta na Przedmiocie Zastawu nr 1, Przedmiocie Zastawu nr 2, Przedmiocie
Zastawu nr 3 oraz Przedmiocie Zastawu nr 4.

"Zbibr Wierzytelnosci” oznacza zbidr wierzytelnosci stanowigcy skiadnik lokat
Emitenta wyodrebniony w sensie gospodarczym, stanowigcy cato$é gospodarczg w
rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz
oblfigatariuszy posiadajgcych inne obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji
Obligacji, zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym formy
dokumentu, na okaziciela.

22 Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz
beda notowane na ASO wybranym przez Emitenta.

23 Obligacje wyemnitowane zgodnie z Warunkami Emisji sa, zgodnie z Ustawa o Obligacjach,
obligacjami zabezpieczonymi.
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24

2.5

2.6

2.7

3.1
3.2

33

3.4
3.5

3.6

3.7

3.8

Na podstawie kazdej Obligacii Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do speinienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na
zaptacie Naleznosci Gldéwnej, Kwoty Odsetek w spostb i w terminach okreslonych w punkcie
5 (Oprocentowanie).

Obligacje mogg byé nabywane przez rezydentéw oraz nierezydentéw w rozumieniu art. 2 ust.
1 Prawa Dewizowego.

Cel emisji nie zostat okreslony.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocieg,
Regulacjami KDPW oraz od momentu wprowadzenia Obligacji do ASO, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.
Miejscem emisji Cbligac)i jest Gdynia.

W ramach serii J, Emitent wyemituje do 25.000 (slownie: dwadziescia pieé tysigcy) Obligaciji o
{gcznej wartesci nominaingj do 25.000.000 PLN (stownie: dwadzigscia pie¢ miliondw ztotychy.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacii
przez KDPW oraz Podmioty Prowadzace Rachunki ha podstawie zgodnych instrukcii
rozliczeniowych w rozumieniu odpowiednich Regulacji KDPW, na zasadzie delivery versus
payment.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila dokenania po raz pierwszy zapisu Obligacji
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Oscby uprawnione z
Obligacji zostang ustalone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nastgpi zgodnie z procedurg wskazang w propozycii
nabycia Obligacji w drodze zaptaty odpowiedniej kwoty pienieznej przez inwestora. W takim
przypadku warunkiem nabycia Obligacii jest istnienie wystarczajgcego pokrycia na rachunku
pienigznym Podmiotu Prowadzacego Rachunek inwestora Iub Rachunek Zbiorczy.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
Zabezpieczenia Obligaciji

Obligacje sg zabezpieczone, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Zastawem
Rejestrowym o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacii.

tgczna wartosé przedmiotw, na ktdrych ustanowiono Zastaw Rejestrowy na dzier 31 marca
2013 r. zostata oszacowana na kwote 235,8 min zt na podstawie wyceny sporzadzonej przez
uprawnionego biegtego Fidelis Accounting Sp. z o0.0. S.K Tres¢ wyceny przedmiotu
zastawédw sporzadzonej w formie ,Raportu niezaleznego biegtego rewidenta na temat wyceny
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wartosci rynkowej portfeli wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie planowanegj emisji
obligacji’ jest dostepna dla Obligatariuszy w siedzibie Emitenta oraz Banku.

W umowie ustanawiajgcej Zastaw Rejestrowy wylaczona zostata zasada surogacji, o ktorej
mowa w art. 10 Ustawy o Zastawie, tj. kwoty uzyskane z tytulu splaty wierzytelnosci
wehodzgeych w sklad Zbioréw Wierzytelnosci lub ich zbycia nie bedg obcigzone Zastawem
Rejestrowym.

Przedmiot Zastawu Nr 1

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrgbnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktéry Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2011 r.,
o wartosci nominalnej (przez co nalezy rozumiec sume naleznoéci z tytutu kapitalu, odsetek i
kosztow zwigzanych z wierzytelnogciami wchodzaeymi w skiad zbioru) wedtug stanu na dzien
31 marca 2013 r., 1 296 325 tys. zi, skladajacy sie z 334.391 wierzytelnosci, ktdrego wartosé
na dzien 31 marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu
art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przyszlych przeplywdw pienigznych
generowanych w okresie planowanegj obsiugi na kwotg 1252 min zi - zastaw rejestrowy
wpisany, pod pozycjg 2356290, do Rejestru Zastawow postanowieniem Sadu Rejonowego
Gdansk — Poinoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawdw z dnia 29 maja
2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3111/13/046. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostata
ckreslona na kwote 165 min zt (stownie: sto szescdziesiat pie¢ miliondw ziotych). Wskazany
zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczal w réwnym stopniu wierzytelnosci z wszystkich serii
Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjnej oraz Uchwaly
Zgromadzenia Inwestoréw i bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
Nr 1, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi wierzytelnosciami.

Przedmict Zastawu Nr 2

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrgbnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktéry Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2012 r.,
o wartoéci nominalnej (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznoéci z tytutu kapitatu, odsetek i
kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wehodzacymi w sktad zbioru) wedtug stanu na dzien
31 marca 2013 1., 626 046 tys. zt, skiadajacy sig z 87.631 wierzytelnosci, ktdrego wartosé na
dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego bieglego w rozumieniu art.
10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysziych przeplywow pienieznych
generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 46,1 min zl — zastaw rejestrowy
wpisany, pod pozycjg 2356289, do Rejestru Zastawow postanowieniem Sadu Rejonowego
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawéw z dnia 29 maja
2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3110/13/645. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostata
okreslona na kwotg 165 min zt (stownie: sto sze&édziesigt pie¢ miliondw zlotyeh). Wskazany
zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w réwnym stopniu wierzyteinosci z wszystkich serii
Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjnej oraz Uchwaly
Zgromadzenia Inwestorow i bedzie mial pierwszenstwo zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu
Nr 2, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi wierzytelnogciami.

Przedmiot Zastawu Nr 3

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrgbnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktory Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 czerwea 2012
r, o wartosci nominaingj (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu,
odsetek i kosztow zwigzanych z wierzytelno$ciami wchodzacymi w skiad zbioru) wediug
stanu na dzient 31 marca 2013 r., 105 624 tys. 24, skiadajacy sie z 11.451 wierzytelnosci,
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ktorego warto$¢ na dzien 31 marca 2013 r. zostala oszacowana przez uprawnionego biegtego
w rozumieniu art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymacji przysztych
przeplywédw pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 11,8 min zt —
zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycja 2356336, do Rejestru Zastawdw postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdarisk — Polnoc w Gdansku, [X Wydziat Gospodarczy - Rejestru
Zastawow z dnia 29 maja 2013 r., sygn. GD. IX.Ns-Regj. Za 3109/13/933. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 165 min zl (sto szeStdziesiat pigé milionow
ziotych). Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w réwnym stopniu wierzytelnosci
z wszystkich serii Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Emisyjne]
oraz Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow i bedzie miat pierwszenstwo zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu Nr 3, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi
wierzytelnosciami.

41.7 Przedmiot Zastawu Nr 4

Ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie gospodarczym Zbiorze
Wierzytelnosci, ktory Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2012
r., o warto$ci nominalngj (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznosci z tytulu kapitatu,
odsetek i kosztéw zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzacymi w skiad zbioru) wedlug
stanu na dzien 31 marca 2013 r., 603 659 tys. zi, skiadajgcy sig z 34.464 wierzytelnosci,
ktérego wartosé na dzien 31 marca 2013 r. zostata oszacowana przez uprawnionego biegtego
w rozumieniu art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomoca estymacji przyszlych
przeplywéw pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 52,7 min zt —
zastaw rejestrowy wpisany, pod pozycjg 2356335, do Rejestru Zastawow postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk-Poinoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow
z dnia 29 maja 2013 r, sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 3108/13/632. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostala okreslona na kwote 165 min zt (slownie: sto sze$cdziesigt piet
milionéw ztotych). Wskazany zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat w réwnym stopniu
wierzytelnosci z wszystkich serii Obligacji emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly
Emisyjnej oraz Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw i bedzie mial pierwszenstwo zaspokojenia
z Przedmiotu Zastawu Nr 4, w rozumieniu art. 16 Ustawy o Zastawie, przed wszystkimi innymi
wierzytelnosciami.

4.2 Zwalnianie Zabezpieczen Obligacji

421 W przypadku niedojscia do dnia 28 czerwca 2013 r. do skutku emisji Obligacji w ramach
Emisji Obligacji, Zastaw Rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu Nr 1, Przedmiocie
Zastawu Nr 2, Przedmiocie Zastawu Nr 3 oraz Przedmiocie Zastawu Nr 4 wygasnie i zostanie
wykreslony na wniosek Emitenta lub Administratora Zastawu.

422 Emitent, na zasadach okreslonych w punkcie 13 umowy o ustanowienie Zastawu
Rejestrowege zawartej w dniu 8 maja 2013 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu, bedzie uprawniony do czesciowego lub calkowitego zwolnienia spod
zabezpieczenia przedmiotéw, na jakich zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy, tj. Przedmiotu
Zastawu Nr 1, Przedmiotu Zastawu Nr 2, Przedmiotu Zastawu Nr 3 lub Przedmiotu Zastawu
Nr 4:

a) w okresie do 60 dni od Dnia Emisji, w przypadku przydziatu Obligacii serii | i J o tacznej
wartosci nominalngj nizszej niz 110.000.000 PLN (stownie: sto dziesigé milionéw ziotych),
pod warunkiem, ze Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji nie
spadnie ponizej poziomu 150%,
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52

b) w okresach, co & (sze$¢) miesiecy od Dnia Emisji i przez okres 30 dni od dnia uptywu
tego okresu, pod warunkiem, ze Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych
Obligacji nie spadnie ponizej poziomu 150%,

¢) proporcjonalnie do wartosci przeprowadzonego wykupu Obligacji serii | i J (liczongj
wedtug wartogci wyemitowanych Obligaciji serii | i J na Dziefi Emisji) pod warunkiem, ze
Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji nie spadnie ponizej
poziomu 150%.

Uzupemianie zabezpieczenia

W przypadku, gdy Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji spadnie
ponizej poziomu 150%, Emitent, w terminie 30 dni od dnia ustalenia Wskaznika Wartosci
Zabezpieczer do Emitowanych Obligacji na dany okres i na zasadach okreslonych w §4
umowy z dnia 8 maja 2013 r. 0 ustanowienie administratora zastawu rejestrowego zawarte;
przez Emitenta z Administratorem Zastawu, zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowy zastaw
lub zastawy rejestrowe na pierwszym miejscu na zbiorze iub zbiorach wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi, o takie] wartosci tych zbioréw, aby Wskaznik Wartosci
Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji byt wyzszy lub réwny 150%.

OPROCENTOWANIE
Ptatnosé Kwoty Qdsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wiiczajac tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek wskazanym w punkcie 5.2 ponizej
(Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz
kazdego Obligatariusza bedgcego posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zapisane sg Obligacje oraz kazdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza
Rachunku Zbiorezego jako podmiot uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, platnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 5 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek
bedg platne z dolu. JeZeli jednak Dzier Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zapfata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu  Roboczym
przypadajgcym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci.

Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy

Dzieri Ustalenia Dzwnsl;:.:’stalenia Dzient Platno&ci
Poczatek . Praw dla Procen':gwej Odsetek da
Numer Okresu Okresu Koniec Okresu Okresu Okresu Okresu
Cdsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazane.go w wskazanego w wskazane'go w
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna § Kolumna 6
1 2013-08-28 2013-08-30 2013-09-20 2013-06-26 2013-09-30
2 2013-02-30 2013-12-30 2013-12-18 2013-09-26 2013-12-30
3 2013-12-30 2014-03-28 2014-03-20 2013-12-24 2014-03-28
4 2014-03-28 2014-08-30 2014-06-20 2014-03-26 2014-06-30
5 2014-06-30 2014-09-29 2014-09-19 2014-06-26 2014-09-29
6 2014-08-29 2014-12-29 2014-12-17 2014-09-25 2014-12-29
7 2014-12-29 2015-03-30 2015-03-20 2014-12-23 2015-03-30
8 2015-03-30 2015-06-29 2015-06-19 2015-03-26 2015-06-29
9 2015-06-29 2015-09-28 2015-09-18 2015-08-25 2015-09-28
-10-
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10 2015-09-28 2015-12-28 2015-12-17 2015-09-24 2015-12-28
11 2015-12-28 2016-03-29 2016-03-18 2015-12-23 2016-03-29
12 2016-03-29 2016-06-28 2016-06-20 2016-03-24 2016-06-28

53 Naliczanie odsetek

531 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opo6zinienia w zaplacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg
przyslugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptacong]
Naleznosci Gidwnej.

53.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji (wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy (z wylaczeniem tego dnia).

54 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanym

ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej -

Obligaciji wedtug nastepujgce] formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

8P oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowege ustalong zgodnie z
punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN oznacza Nalezno$é Glowng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gére).

55 Ustalenie Stopy Procentowej

551 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marzs.

552 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dia depozytow 3-miesiecznych wyrazonych w PLN 2z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

5.5.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
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6.2

6.3

ustalona przez Agenta Kalkulacyinego w oparciu o stopy procentowe dla depozytow
3-miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankow
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna
stop pedanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w
gore).

5.54 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
pedanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" Iub kazdego jej oficjalnego
nastepey dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych w PLN.

5.55 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy, a
nastepnie powiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek dia
danego Okresu Odsetkowego.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYGH Z OBLIGACJI

Pratnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczer wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beds dokonywane z
uwzglgdnieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty. W
szczegolnosci, wysckos¢ Kwot Qdsetek moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce
wysokosé adsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wilasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek winny byé przekazane w formie i w
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek. Dla uniknigcia
watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypetienia Zobowigzania.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu Zozenia propozycji nabycia Obligacji Emitent skiada wedlug swojej najlepszej wiedzy
nastepujace céwiadczenia oraz zapewnienia:

7.1.1 Status
Emitent jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych nalezycie utworzonym i
dziatajgcym zgodnie z prawem polskim.

7.1.2 Uprawnienie do prowadzenia dziatalnosci
Emitent jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie niezbednym do

wykonania jego zobowiazan wynikajacych z Obligacji.
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7.1.3 Uprawnienia dotyczace Obligacji

Emitent posiada niezbedne uprawnienia i zgody organoéw Emitenta umozliwiajgce mu
wykonanie zobowigzan z tytutu Obligagji.

7.1.4 Wigzace zobowigzania

Zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji sa zgodne z prawem, wiazgce i
wykonalne.

7.1.5 Gléwny o$rodek podstawowej dziatalnosci (Centre of Main Interest) Emitenta

Gléwny osrodek podstawowej dzialalnosci Emitenta na potrzeby Rozporzadzenia
Rady UE nr 1384/2000 z dnia 29 maja 2000 roku znajduje sig w Rzeczpospolite]
Polskigj.

7.1.6 Sprawozdania finansowe

Ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo przygotowane zgodnie z
Zasadami Rachunkowosci oraz prezentuje wierny i rzetelny obraz sytuaciji finansowej
oraz dziatalnos$ci Emitenta w okresie obrachunkowym, ktorego dotyczy.

7.1.7 Prawdziwos$¢ udostepnianych informaciji

Wszelkie informacje (z pozniejszymi uzupelnieniami), ktore zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli g kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych istotnych i niezgodnych z
prawdg stwierdzert ani nie pomijajg stwierdzen, kiore sg niezbedne, aby
oswiadczenia | zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane
Obligatariuszom nie wprowadzaty w biad.

7.1.8 Status Obligacji
Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji wyemitowanych i nieswykupionych w danym
czasie sg rowne i bez prawa pierwszenistwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz
innych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

7.1.9 Zaleglosci podatkowe
Brak jest jakichkolwiek zalegtosci podatkowych Emitenta.

7.1.10 Brak naruszenia

Nie wystapito zdarzenie, ktére stanowitoby Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania
lub Podstawe Wcezesniejszego Wykupu.

7.1.11 Rejestr dluznikéw

Emitent nie jest wpisany do rejestru diuznikdw niewyptacalnych, o ktérym mowa w art.
55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (tekst
jednolity: Dz. U. z 2007, nr 168, poz. 1439).

7.1.12 Pari passu

T

p
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9.1

9.2

9.3

9.4

10.

10.1

10.2

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji korzystajg z pierwszeristwa
zaspokajania przynajmniej na réwni (pari passu) ze wszystkimi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi wierzytelnosciami innych wierzycieli Emitenta, za wyjatkiem
wierzytelnosci majacych pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent do Dnia Wykupu Obligacji zobowigzany jest przekazywa¢ Agentowi Emisji swoje
roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta w okresie 4 miesiecy od
dnia zakenczenia roku obrotowego oraz polroczne sprawozdanie finansowe w okresie dwéch
miesigcy od dnia zakonczenia polrocza, za ktore te sprawozdania zostaly sporzadzone.
Sprawozdania finansowe dostepne s w Biurze Agenta Emisji, okreslonym w punkcie 20.1.1.
Powyzsze dokumenty zostang przekazane Agentowi Emisji w formie elektronicznej.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGAGJI

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu fub w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy bgd? w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Emitent zaptaci w dniu przypadajacym 36 (stownie: trzydziesci sze$¢) miesiecy od Dnia Emisji
Obligacji ("Dzien Wykupu") za kazdg Obligacie kwoltg roéwng Naleznosci Glownej
powigkszong o nalezna Kwote Odsetek. Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotdéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzien
Wykupu przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa 2zadania odsetek za
opoéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi.
Emitent jest zobowigzany zaptacic w tym dniu Kwotg Wezesniejszego Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.
OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgdac dokonania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligaciji w przypadku:

10.1.1 wystapienia Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania wskazanege w punkcie 11
Warunkow Emisji; lub

10.1.2 wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12 Warunkow
Emisji, z zastrzezeniem punktu 10.4.2 Warunkdw Emisji; lub

10.1.3 wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogloszenia o zamiarze
umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych ("Wczesniejszy Wykup Obligacji na
Skutek Ogfoszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych”)
wskazanej w punkcie 10.5 Warunkdw Emisiji.

Jezeli Dziert Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy przypadnie na dzien nie
bedacy Dniem Roboczym, platnosé kwot naleznych Obligatartuszom z tytulu wezesniejszego
wykupu Obligacji nastapi w pierwszym Dniu  Roboczym przypadajgcym po  Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, bez prawa zadania odsetek za
opoéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

- 14 -
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103  Weczeéniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowiazania

10.3.1 W sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczyé Emitentowi pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu ("Zadanie
Wezeéniejszego Wykupu"). Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania
Obligatariusz powinien:

10.3.1.1. wskaza¢ podstawe zadania wczes$niejszego wykupu w Zadaniu
Wezesnigjszego Wykupu,

10.3.1.2. dostarczy¢ dokument wystawiony zgoednie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajgcy, ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

10.3.1.3. przediozyé Certyfikat Rezydendii (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizone] stawki
opodatkowania | Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki
opodatkowania).

10.3.2 Zadanie Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie
Obligacji objetych tym zadaniem, w terminie do 15 Dni Roboczych od daty jego
dorgczenia Emitentowi, chyba Ze Emitent usunie Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania bedgcy podstawg do wystgpienia z Zadaniem Wczeéniejszego
Wykupu w ciagu 10 Dni Reoboczych od daty jego dorgczenia Emitentowi przez
Obligatariusza.

10.3.3 Zadanie Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa powyze] powinno zostac ztozone
Emitentowi w terminie 30 dni od dnia, w ktérym wystapit Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania.

10.3.4 Wykup zostanie przeprowadzeny za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych
Obligatariuszy.

10.3.5 Dniem Ustalenia Prawa do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego
wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania jest
6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy Dziefi Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie 10.3.2.

10.3.6 Skuteczna realizacja prawa do wcze$niejszego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg sie platne w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie
10.3.2, w zwigzku z czym Kwota Weczesnigjszego Wykupu bedzie platna na rzecz
takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, o
ktérym mowa w punkeie 10.3.2 bez dodatkowych dziatar lub formalnosci.

104 Weczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wczeséniejszego
Wykupu

10.4.1 Mozliwosé skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwad

Obligatariuszowi, w przypadku, gdy wystapi i trwa ktdrekolwiek ze zdarzen bgdacych

Podstawg Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z punktem 12 oraz pod warunkiem

podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia
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104.2

10.4.3

10.4.4

10.4.5

zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z
zastrzezeniem punktu 10.4.2 ponizej.

Podjegcie Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie bedzie wymagane w odniesieniu
do przypadkéw wskazanych w punktach 12.2, 12.3, 12.6, 12.10, 12.11, 1217
Warunkéw Emisji.

W przypadku podjgcia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajgce] zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu przed
wystapieniem  w danym czasie danego zdarzenia bedacego Podstawg
Wezesnigjszego Wykupu ("Uchwata a Priori"), taka uchwala bedzie wigzad
Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla unikniecia
watpliwosci z wyjatkiem przypadkéw wskazanych w punkcie 10.4.2 — nie podjecie
Uchwaly a Priori nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do automatycznego
skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia,
bedacego Podstaws Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie
podjgcie odrebnej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczeéniejszego Wykupu.

W razie podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 10.4.1
powyzej, Emitent poda do wiademosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu, w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie poéznigj niz w
terminie 5 (stownie: pigeiu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy (pod warunkiem terminowego otrzymania protokolu Zgromadzenia
Obligatariuszy) i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na zlozenie zawiadomien o
wezesniejszym wykupie posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o
Wczesniejszym Wykupie"). Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia
o Wezesnigjszym Wykupie bedzie wynosit 10 (sfownie: dziesie¢) Dni Roboczych od
dnia podania tresci Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta ("Termin Zawiadomienia") pod rygorem wygasniecia
uprawnignia.

W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od
daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy tresé Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu zostanie podana do wiadomosci Obligatariuszy przez
Agenta Emisji w najkrétszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta
w gazecie "Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita” przestanie byé
wydawana, w innej ogélnopolskiej gazecie.

Sktadajac Zawiadomienie o Wezesnigjszym Wykupie Obligatariusz powinien:
10.4.5.1. wskaza¢ podstawg prawng powolujgc sie na odpowiedni Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez

Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu lub zataczajac jej kopie;

10.4.5.2. dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajgcy, Zze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

-16-

b
A

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 171/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. m

10.4.5.3. przediozy¢ Certyfikat Rezydendii (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla =zastosowania zerowej lub obnizong] stawki
opodatkowania i Obligatariusz chee skorzystaé z tej stawki opodatkowania).

10.4.6 W sytuacji wystapienia Podstaw Wczesniejszego Wykupu, o ktérych mowa w punkcie
10.4.2 kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi Zgdanie Wezesniejszego
Whykupu. Punkt 10.3 stosuje sie odpowiednio z wytgczeniem punktu 10.3.3, ktdrego
nie stosuje sie.

10.4.7 Zadanie Wczesniejszego Wykupu w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2, w
zakresie Podstaw Wczesnigjszego Wykupu okreslonych w punkcie 12.2, 12.10, 12.11
i 12.17, moze zostaé ziozone Emitentowi przez Obligatariusza w terminie 30 (stownie:
trzydziesci) dni od dnia, w kiérym wystapita wskazana Podstawa Wcze$nigjszego
Wykupu pod rygorem wygasniecia uprawnienia do wystapienia przez Obligatariuszy z
Zadaniem Wczesénigjszego Wykupu.

10.4.8 Zadanie Wczesnigjszego Wykupu, o ktdrym mowa w punkcie 10.4.2, w zakresie
Podstaw Weczesniejszego Wykupu okreslonych w puntach 12.3 i 12.6, powinno
zostaé ziozone Emitentowi przez Obligatariusza w terminie 30 (stownie: trzydziesci)
dni od dnia, w ktorym wystapita wskazana Podstawa Wezeséniejszego Wykupu.

10.4.9 Emitent nie ma obowigzku dokonywania Wezesniejszego Wykupu Qbligaci na
Zadanie Obligatariuszy jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich
skutki okreslone w Zawiadomieniu © Wczesniejszym Wykupie lub Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego doreczenia
Emitentowi przez Obligatariusza.

10.4.10 Dniem Woczesnigjszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie
odpowiednio 10 (stownie: dziesigty) Dziefi Roboczy przypadajgcy po Terminie
Zawiadomienia lub 10 (stownie: dziesigty) Dzien Roboczy przypadajacy po uplywie
terminu do ziozenia Zgdania Wczesniejszego Wykupu, w przypadku, o ktorym mowa
w punkcie 10.4.2.

10.4.11 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Podstawy Wczesnigjszego
Wykupu, prawe do skorzystania z Podsiawy Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z
wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego Podstawg Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Wezesniejszego Wykupu terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych
w punkcie 10.4, biegng od dnia podjecia nowej Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

10.4.12 Skuteczne skorzystanie z Podstawy Wezesniejszego Wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez danego Obligatariusza stajg sie wymagaine w Dniu Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, w zwiazku z czym Kwota Wczesniejszego
Wykupu bedzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesnigjszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy bez dodatkowych dziatari lub formalnosci.

105 Wczeéniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych

10.5.1 W sytuacji ogloszenia przez Emitenta zgodnie ze statutem Emitenta, o zamiarze
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Emitenta, Emitent poda
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11.

10.5.2

10.5.3

10.5.4

10.5.5

10.5.6

10.5.7

do wiadomosci Obligatariuszy tresé ogtoszenia oraz planowana kwote przeznaczona
na wykup certyfikatow inwestycyjnych Emitenta.

W takie] sytuacji, kazdy Obligatariusz, w ciagu 5 Dni Roboczych moze zozy¢ Zadanie
Woezesniejszego Wykupu. Zadanie Wezesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane
przez Emitenta, w zakresie Obligacji objetych tym zadaniem, w terminie 6 Dni
Roboczych od daty uptywu terminu, w jakim Obkgatariusze sg uprawnieni do zlozenia
Zadania Wezesniejszego Wykupu. Punkt 10.3.1 stosuje sig odpowiednio.

Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KOPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych
Obligatariuszy.

Dniem Ustalenia Prawa do $éwiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego
wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Skutek
Ogtoszenia Zamiaru Umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych jest 6 (szosty) Dzien
Roboczy poprzedzajgcy Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy.

Obligatariusz nie ma prawa ziozy¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu, w zakresie, w
ktorym suma kwot podanych przez Emitenta w kolejnych ogloszeniach planowana do
przeznaczenia na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Emitenta, nie przekracza
facznie sumy:

10.5.5.1. kwoty 13.000.000 z (slownie: trzynascie miliondw ztotych), ktérg Emitent
uzyskat z tytutu emisji certyfikatow inwestycyjnych serii E w dniu 8 maja 2013 r.; i

10.5.5.2. kwoty 26.000.000 zt (stownie: dwadziescia szest milionéw), ktdrg Emitent
uzyska z tytulu emisji Obligacji serii | i J wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacii,

- o czym Emitent poinformuje Obligatariuszy w fresci ogtoszenia, o ktérym mowa w
punkcie 10.5.1.

Zadanie Wezesniejszego Wykupu moze dotyczy¢ wszystkich Obligacji serii | i J lub

czesci Obligacji serii | i J, przy czym w kazdym przypadku wykonania
Wezesnigjszego Wykupu Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia
Cenyfikatow Inwestycyinych  wartos¢ wykupu Obligacji serii | i J nie moze

przekroczy¢ kwoty podanej przez Emitenta zgodnie z punktem 10.5.1 powyzej i
przeznaczonej na wykup certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku otrzymania przez
Emitenta Zadan Wczesniejszego Wykupu Obligacji serii | Iub Obligacji serii J na
kwotg wyzszg niz ogtoszona przez Emitenta Obligacje serii-1 i serii J beda
wykupywane proporcjonalnie zgodnie z zasadami redukcji okreslonymi w
Regulacjach KDPW.

Z tytulu Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych Obligatariuszom, poza Kwotg Odsetek i Naleznoscig
Gtowng nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWI|AZANIA

Emitent nie dokonat jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub nie spehnit innego
$wiadczenia pienigznego na rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligacji w terminie 5 Dni
Robeczych od terminu wymagalnosci takiego Swiadczenia okreslonego w Warunkach Emisji
Obligaciji.
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12.1

12.2

12.3

12.4

12.6

12.6

12.7

12.8

12.9

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Zwigkszenie Statutowych Limitéw Kosztéw Serwisowania Wierzytelnosci

Emitent dokona zwiekszenia Statutowych Limitow Kosztow Serwisowania Wierzytelnosci o

" wiecej niz 10% w danym roku katendarzowym bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Postepowania upadlosciowe

Emitent ztozy do sadu wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub wszczecie w stosunku do
Emitenta postepowania naprawczego lub sgd prawomocnie oglesi upadio$¢ Emitenta.

Rozwiazanie lub likwidacja
Emitent ulegnie rozwigzaniu lub rozpoczete zostanie postgpowanie likwidacyjne Emitenta.
Rozwigzanie umowy o zarzadzanie wierzytelnoSciami Emitenta

Nastapi rozwigzanie umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z dnia 20
kwietnia 2011 r., na podstawie ktorej Towarzystwo powierzylo BEST S.A. z siedzibg w Gdyni
zarzgdzanie wierzytelnosciami Emitenta.

Postepowania sadowe i administracyjne

Emitent, w okresie do Dnia Wykupu wszystkich Obligaciji: (i) nie dokena w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sgdowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej
ptatnosci naleznosci wynikajacych z tego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji
nakazujgcych Emitentowi zaptate w tacznej wysokosci przekraczajacej 10% Wartoscl
Aktywow Neito wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, rocznym Ilub
péirocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, lub (i) w jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu
wszystkich Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od dnia
uprawormocnienia sie orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej,
naleznosci  wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczeh lub ostatecznych decyzji
przekroczy 10% Wartoéci Aktywéw Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego
rewidenta, rocznym lub pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Wystapienie przestanek rozwigzania Emitenta

Zaistnieja przestanki rozwiazania Emitenta zgodnie z art 246 Ustawy o Funduszach
inwestycyjnych.

Oswiadczenia i zapewnienia

Ktorekolwiek z istotnych oswiadczeri i zapewnien ziozonych przez Emitenta w wigzacej
propozycji nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji Obligacji ckaze sig nieprawdziwe w calosci
lub w czesci na moment, w ktérym zostato zlozone.

Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji WskaZnik Zobowigzania / Warto$¢ Aktywow Emitenta
bedzie wyzszy niz 60%, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na

czasowe przekroczenie tego wskaznika.

Dzialania wierzycieli

-19 -

/L

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 174/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1210

12.11

12.12

12.13

12.14

12.18

W wyniku postepowania zabezpieczajgcego wszczetego przeciwko Emitentowi (art. 730
Kodeksu postgpowania cywilnego i nast) udzielono zabezpieczenia na jakimkolwiek
skiadniku lub skfadnikach majatku Emitenta na lgczng kwote przekraczajaca 10% Wartosci
Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, rocznym lub
pofrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile takie zabezpigczenie nie zostanie
uchylone w ciggu 30 (stownie: trzydziestu) dni, z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych Emitent
dzialajgc w dobrej wierze zlozy przewidziany prawem $rodek zaskarzenia ha orzeczenie
bedace podstawg zabezpieczenia sgdowego a Zgromadzenie Obligatariuszy podjefo uchwate
o nietraktowaniu takiego zdarzenia za przypadek naruszenia.

Ograniczenia udzielania pozyczek, poreczen i gwarancji

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent ztamie zakaz wynikajacy z art. 188 ust. 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w brzmieniu obowigzujacym w Dniu Emisji Obligacji,
zgodnie z ktdrym fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, poreczefi lub
gwarancji.

Udzielenie zabezpieczenia diugu podmiotéw trzecich

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent udzieli zabezpieczenia diugu obcigzajacego
jakakolwiek osobe trzecig lub jakikolwiek podmiot trzeci, w tym podmiot wchodzgey w skiad
grupy kapitatowej BEST S.A. z siedzibg w Gdyni z wytaczeniem udzielenia przez Emitenta
zabezpieczenia diugu lub przysztego ditugu, za ktory odpowiedzialnosé ponosi lub bedzie

ponosit. Emitent, w szczegdlnosci diugu z obligacji, ktoré zostang wyemitowane przez
Emitenta.

Naruszenie Wskaznika Warto$ci Zabezpieczeri do Emitowanych Obligacji

W okresie do Dnia Wykupu Obligaciji nastapi obnizenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczen do
Emitowanych Obligacji, w szczegalnosci w wyniku: (i) splaty wierzytelnosci wehodzacych do
Zbiorow Wierzytelnosci, (ii) sprzedazy lub umorzenia tych wierzytelnosci przez Emitenta, (iii)
zwolnienia przez Emitenta [ub Administratora Zastawu z zabezpieczenia wierzytelnosci
wchodzacych w skiad Zbioru Wierzytelnosci, lub (iv} zwolnienia przez Emitenta Iub
Administratora Zastawu z zabezpieczenia Zbiorow Wierzytelnosci, ponizej 150%, a Emitent
nie ustanowi innego zabezpieczenia Obligacji w sposdb okresiony w punkcie 4.3 Warunkow
Emisiji.

Wykluczenie obligacji z obrotu na ASO

Nastapi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO — w przypadku, gdy Obiigacje zostang
wprowadzone do obrotu na ASO. Powyzsze nie dotyczy przypadkéw wykluczenia Obligacji
wykupionych przez Emitenta w celu ich umorzenia.

Niewykonywanie obowiazkéw informacyjnych

W przypadku, gdy Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO - niewykonywanie |ub
nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z przekazywaniem
informacji biezacych i okresowych.

Na potrzeby niniefszego punktu za naruszenie obowiazku, o ktdrym mowa powyzej, uwaza
sie nie przekazanie przez Emitenta raportu biezgcego o wydarzeniu lub stanie faktycznym,

ktore zmniejszyto Aktywa Emitenta o wiecej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Emitenta.

Niewykonanie istotnych zobowiazari finansowych
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Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie zaptacone przez Emitenta w
terminie jego wymagalnosci, w szczegdinosci jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta
wskutek wystgpienia przypadku naruszenia, okreslonego w punkcie 12 Warunkéw Emisji,
stanie si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci. Wyzej
wskazane zdarzenia nie beda stanowi¢ Podstawy Wezesniejszego Wykupu Obligacji w
rozumieniu niniejszego punktu, jezeli (i) fgczna wartos¢ wymagalnego Zadiuzenia
Finansowego, © ktorym mowa powyzej bedzie nizsza niz réwnowartos¢ 5% Wartosc
Aktywow Netto Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta,
rocznym lub polrocznym sprawozdaniu finansowym lub (i) jezeli wymagalne Zadiuzenie
Finansowe zostanie przez Emitenta splacone w terminie 5 Dni Roboczych od dnia jego
wymagalnosci lub innym terminie uzgodnionym z wierzycielem.

12.16 Zbycie Istotnych Aktywow Emitenta bez zgody Obligatariuszy

Emitent w okresie do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, dokona zbycia Istotnych Aktywow Emitenta, ktére nie bedzie jednoczesnie
stanowito Dozwolonego Zbycia Istotnych Aktywaw.

12.17 Niewykonanie istotnego zobowiazania na rzecz HOIST | NSFIZ

Emitent w terminie do 31 lipca 2013 r. nie wykona zobowigzania wynikajacego z umowy
przelewu wierzytelnosci z dnia 10 grudnia 2012 r. zawarte] pomiedzy Emitentem a HOIST |
NSFIZ do zwrotu na rzecz HOIST | NSFIZ ceny nabycia przez HOIST | NSFIZ od Emitenta
portfela wierzytelnosci, ktéry to portfel Emitent nabyt od Euro Bank S.A.

12.18 Koszty zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Koszty, o ktdrych mowa w art. 33 ust. 11 statutu Emitenta za dany rok kalendarzowy
przekrocza 20% wplywéw uzyskanych przez Emitenta w tym roku kalendarzowym z tytutu
posiadanych lokat i wykazanych w rachunku przeplyww pienigznych rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam okres.

Podstawa Wczesniejszego Wykupu opisana w niniejszym punkcie 12.18 nie bgdzie miata
zastosowania w przypadku, gdy opisane powyzej wplywy uzyskane przez Emitenta w tym
samym roku kalendarzowym z tytutu posiadanych lokat i wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych rocznego, zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam
okres przekroczg kwote 50.000.000 zt {stownie: pigcdziesiat milionow ztotych).

12.19 Podporzadkowanie strukturalne zadluzenia Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, wyemituje nowe obligacie, nie objete Programem Emisji Obligacji, lub
zaciagnie kredyty lub pozyczki, w kazdym przypadku o terminie wymagalnosci naleznosci
gtéwnej, tj. kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej wyemitowanych obligacii lub wartosci
kapitatu z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wezesniejszym niz Dzier Wykupu.

12.20 Nabywanie nowych aktywow

Emitent w okresie od Dnia Emisji do kazdego kolejnego Dnia Weryfikacji, zgodnie z ponizszg
definicja, nie diuzej niz do Dnia Wykupu Obligacji i bez uzyskania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy nabedzie nowe aktywa za tgczna kwote przekraczajacg sume: (i) sumy
nadwyzki wplywéw z tytulu posiadanych lokat Emitenta uzyskanych w danym roku
kalendarzowym poczawszy od roku 2014 ponad kwote 70.000.000 zt (stownie: siedemdziesigt
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13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

miliondw ztotych), (ii) uzyskanych przez Emitenta wplywow z tytufu wyemitowanych po dniu
31 maja 2013 r. obligacji, z wylgczeniem Obligacii serii | i serii J wyemitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacii, (ifi) zaciagnietych po dniu 31 maja 2013 r. kredytow i pozyczek, a
takze - (iv) wartosci nominalnej wyemitowanych przez Emitenta po dniu 31 maja 2013 r.
certyfikatow inwestycyjnych.

Weryfikacja wystapienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu, opisanej w niniejszym punkcie
1220, bedzie dokonywana na Dzieh Weryfikacii - w dniu zatwierdzenia rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok kalendarzowy i na podstawie
danych finansowych w nim ujetych. Za Dzier Weryfikacji rozumie si¢ ostatni dzier kazdego
roku kalendarzowego objetego powyzej wymienionym zaudytowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta. Kwota nadwyzki wplywow z tytutu posiadanych lokat Emitenta w
danym roku kalendarzowym poczawszy od roku 2014 ponad kwote 70.000.000 (stownie:
siedemdziesigt miliondw ziotych) okresiona zostanie na podstawie wptywow z tytutu
posiadanych lokat wykazanych w rachunku przeplywéw pienieznych rocznego,
zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok kalendarzowy.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo wykona¢ Opcje Weczesnigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta a
Obligatariusz ma obowigzek przyja¢ $wiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta
Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, pod warunkiem, ze Obligatariusze
zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta w sposob okreslony w Warunkach Emisji, nie poznigj niz na 10 (dziesies) Dni
Roboczych przed Dniem Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Dniem Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta jest zawsze Dzien Platnosci Odsetek.

Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczyé wszystkich Obligacji lub
czesci Obligacji. W przypadku skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dla czgéci Obligacji, Obligacje bedg wykupywane proporcjonalnie od kazdego
Obligatariusza zgodnie z nastepujacymi zasadami. Liczba Obligacji przeznaczona do wykupu
od danego Obligatariusza zostanie okreslona jako iloczyn: (i) liczby posiadanych Obligacii
przez Obligatariusza | (i) ilorazu f{gcznej wartosci Naleznosci Gloéwnej Obligaci
wykupywanych przez Emitenta w zwigzku z wykonaniem Opcji Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta oraz faczne] Naleznosci Glownej wszystkich niewykupionych Obligacji.
Wynik powyzszego dzialania, kazdorazowo zackraglany jest w dot do najblizszej liczby
catkowitej.

W Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacii,
ptacae Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

Kwoty Wezesdniejszego Wykupu, oraz

dodatkowe] platnosci z tytutu realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
liczonej jako procent Naleznosci Gltownej jednej Obligacji okreslony, w zaleznesci od numeru
Okresu QOdsetkowego, w ktérym nastapi Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
nastepujaco:

Dodatkowa platnoéé z tytutu realizacji
Numer Okresu Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Odsetkowego Emitenta liczona jako procent Naleznosci
Glownej Obligacji
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13.1.5

14,

141

14.2

15.

16.

16.1

| 0,70%
Il 0,70%
1] 0,50%
v 0,50%
\ 0,30%
VI 0,30%

Vi 0,30%
Vil 0,30%
X 0,00%
X 0,00%
Xl 0,00%
X 0,00%

Wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW [ zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych
Obligatariuszy.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW

Wskaznik Zobowigzania / Wartos¢ Aktywdw Emitenta oraz Wskaznik Wartosci Zabezpieczen
do Emitowanych Obligacji bedzie obliczany dwa razy w roku kalendarzowym na podstawie
zbadanych przez bieglego rewidenta odpowiednio rocznych sprawozdan finansowych lub
pélrocznych sprawozdart finansowych Emitenta.

Emitent przekaze Agentowi Emisji drogg elektroniczna informacje¢ © wysokosci
przedmiotowych wskaznikéw finansowych w terminie 10 Dni Roboczych po terminie

przestania do Agenta Emisji sprawozdan finansowych zgodnie z punktem 8 Warunkow Emisji.

Agent Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwosc,
rzetelnodé. i zgodnosé ze stanem faktycznym otrzymanego od Emitenta wskaznika
finansowego. Agent Emisji jest uprawniony do udostepnienia przedmiotowych wskaznikow,
na pisemne zgdanie Obligatariuszy. Obligatariusz skiadajgcy zadanie jest obowigzany
dotaczye do niego swiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bgdac sprzecznym
z Ustawa o Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii.

REGULACJE KDPW

Wyptata Swiadczen pienieznych z tytulu Obligacji, wykup Obligacji, w tym jakikolwiek
wczeéniejszy wykup Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW. W razie rozbieznoéci w tym
zakresie pomigdzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW nadrzedne znaczenie mie¢ bedg
Regulacje KDPW.

OPODATKOWANIE
Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnescia z tytutu Obligacii

zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych.
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16.3

16.4

17.

18.

19.

19.1

19.2

20.

21.

211

Kazdy Obligatariusz, kiory ma siedzibe lub misjsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, jest zobowigzany dostarczyé Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek, w terminie | na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydengji lub informacji zgodnie z powyzszym
zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pabraniem podatku z tytulu ptatnosci dokenywanych
z Obligacji zgodnie z ogélnie chowigzujacymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na
umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 16 (Opodatkowanie) beda miaty zastosowanie,
o ile nie beda sprzeczne z powszechnie obowigzujgacymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od platnosci z tytutu Obligacji zostanie
dokonane zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacii
KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligaciji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

PRAWO WELASCIWE

Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI | AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny dziatajg
wytgcznie jako petnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie

petnia funkgji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Agent Emisji wykonywat bedzie czynnosci zwigzane z odbywaniem Zgromadzenia
Obligatariuszy, na warunkach i zasadach okreslonych w Zataczniku 1.

Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny karzysci ani ryzyka

inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong

przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI

W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

20.1.1 Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, ma
swoje biuro pod adresem; ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa {"Biuro Agenta Emisji").

Adres elektroniczny do doreczen zawiadomien: dem@espiritosantoib.pl.

20.1.2 Emitent ma swojg siedzibg w Gdyni, pod adresem: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia,
("Stedziba").

ZAWIADOMIENIA
Z zastrzezeniem odmiennych postanowiert Warunkdw Emisji, w przypadku wprowadzenia

Obligacji Emitenta na ASO - wszelkie zawiadomienia kierowane beda do Obligatariusza przez
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podanie ich do publiczne] wiadomosci przez Emitenta w formie raportu biezgcego lub, jesh
Warunki Emisji to przewidujg, przez Agenta Emisji. Wszelkie zawiadomienia dokonywane
przed wprowadzeniem Obligacji Emitenta na ASC, beda dckonywane na ostatni znany
Emitentowi adres Obligatariusza. W sytuacji ogloszenia przez Emitenta zgodnie ze statutem
Emitenta, 0 zamiarze wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Emitenta,
Emitent jest zobowiazany rowniez do zawiadomienia drogg elektroniczng o dokonanym
ogtoszeniu Agenta Emisji w terminie 1 (stownie: jednego) dnia roboczego od dnia tego
ogloszenia.

212 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub poczts kurierskg pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot
wysytajgcy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

22. NOTOWANIE NA ASO
Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do wybranego przez siebie ASO (t].
ASO BondSpot lub ASO GPW). Emitent dotozy nalezytych staran, aby Obligacje zostaty
wprowadzone do ASQO w terminie 60 dni od dnia rejestracji Obligacji w KDPW.

23. ZALACZNIKI

Zatacznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZAYACZNIK 1
DO WARUNKGW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy  Regulamin  Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin  Zgromadzenia
Obligatariuszy") znajduje zaslosowanie do wszystkich obligacji wyemitowanych przez
Emitenta ("Obligacje”), ktore pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.
Obligacje zostaly wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaly Zarzgdu BEST TFI
S.A. z dnia 16 maja 2013 roku i uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw Emitenta z dnia 2 maja
2013 roku (,Program’).

Terminy pisane wielkg liters, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy maja znaczenie nadane im w warunkach emisfi dotyczgcych Obligacii
("Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
(i Z jego whasnej inicjatywy, lub

{ii) na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 10% wyemitowanych i nie
wykupionych Obligacji.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie 4 (stownie: czterech) Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku przez Obligatariuszy,
Agent Emisji bedzie zobowigzany do zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie¢ w Gdyni chyba, ze Obligatariusze wyrazg we
whiosku wole odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Agent Emisji, w zaleznoéci, ktory podmiot
zwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta zgodnie z punktem 21
Warunkéw Emisji. W zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
wskazuje date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad i powdd
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest zobowigzany wyslaé zawiadomienie o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy rowniez bezposrednio de Agenta Emisji z
zachowaniem terminu obowigzujgcego dla Obligatariuszy. Date publikacji raportu biezacego
lub wyslania ostatniego zawiadomienia do Obligatariuszy uwaza sie za dzien zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy ("Dziefi Zwolania Zgromadzenia").

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta Emisji, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji na koszt Emitenta ogloszenia w gazecie
"Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita” przestanie byé wydawana, w innej
ogolnopolskiej gazecie, wskazujacej date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, a takze
porzadek obrad i pow6d zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Date publikacji ogtoszenia
uwaza si¢ za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacjg ogloszenia, Agent
Emisji wysle Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

-26-

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 181/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(&)

(h)

@

@

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposdb wazny, jezeli zawiadomienie
o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie dokonane na co najmniej 30 dni przed jego
planowang data.

Brak powiadomienia Obligatariusza, ktéry nabyl Obligacie pomigdzy Dniem Zwotania
Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wplywu na waznosc
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczyé Obligatariusze, ktérzy przedstawia
$wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac sprzecznym z Ustawg o
Obracie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji i bedzie nim
pozostawal do koAca dnia Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoba reprezentujaca
Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢ upowaznienie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac Emitentowi i Agentowi Emisji, lub osobie
wskazanej przez Agenta Emisji, aktualng kopie wypisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego (wydanego nie wczesénigj niz trzy miesigce przed datg Zgromadzenia
Obligatariuszy), do kidrego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument (w oryginale
lub kopii poswiadczonej za zgodnosé z oryginatem przez notariusza) stwierdzajgcy, 2e dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent Emisji ma prawo zatrzymaé przedstawione dokumenty.
Obligatariusz moze byé reprezentowany tylko przez jednege pefnomocnika. Obligatariusz
moze wystepowad jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa nalezy udzielac
na pismie pod rygorem hiewaznosci.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat czionkewie Zarzadu,
Rady Nadzorczej Towarzystwa, doradcy finansowi lub prawni Emitenta i Towarzystwa oraz
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Agenta Emisji.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

(i udziatu w glosowaniu; oraz
(i) zabierania gtosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylgcznie w  sprawach
wymienionych w porzadku obrad w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
Sprawy nie wymienicne w porzadku obrad w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy i nie bedace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujgcy 100% glosow |
zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

W przypadku wystapienia przez Obligatariuszy z zadaniem zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy | zwolaniem przez Emitenta lub Agenta Emisji Zgromadzenia Obligatariuszy
zgodnie z zadaniem Obligatariuszy, hiedopuszczaine jest wystgpienie przez Obligatariuszy z
kolgjnym zadaniem zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, ktorego przedmiot pokrywa si¢ z
przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy juz zwotanym przez Emitenta lub Agenta Emisji,
az do czasu zamkniecia tego Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgdania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy z naruszeniem zdania poprzedniego Emitent pozostawi bez rozpoznania.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
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Osoba pelnigca funkcjg przewodniczacego, wyznaczona przez Emitenta lub Agenta Emisji, w
zaleznosci, ktory podmiot zwolat Zgromadzenie Obligatariuszy, otwiera i prowadzi obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczgcy lub osoba przez niego wskazana przygotowuje liste obecnosci, zawierajaca
informacje na temat warto$ci nominalnej Obligacji znajdujgcych sie w posiadaniu danego
Obligatariusza, ich serii oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Emitent dostarcza przewodniczacemu aktuaing na dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy informacje o wartosci wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, z podziatem
ha ich serie. Na trzy Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, Agent Emisji
(dzialajgc z upowaznienia Emitenta) zweryfikuje w KDPW, zgodnie z Regulaciami KDPW,
liczbg Obligacji, w tym ich poszczegdlnych serii zarejestrowanych w KDPW.,

Agent Emisji moze, po uzyskaniu akesptacji Emitenta, zaangazowaé zewnetrznego doradce

prawnego do pormocy w zwolaniu i prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki

ma prawo zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy.

Do cbowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym osobom zgody ‘na  uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w  trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupetnianie porzgdku obrad o kwestie formalne i porzadkowe;

(i) czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem  dyskusji-

prowadzonych w trakcie obrad;
v) zarzgdzanie przerw w obradach;
(vi} zarzgdzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(vii)  liczenie oddanych glosow;
(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i polecen porzadkowych sluzgcych wypetnieniu
okreslonych wyzej obowiazkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisac liste obecnosci, zawierajgcg szczegolowe informacje na temat liczby
Obligacji poszczegolnych serii znajdujgcych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz
liczby gtosow, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci
podpisujg wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest
dostepna do wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany
dotyczgce sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej
zmiany, sg ha niej odnotowywane.
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Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewedniczgcy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kelejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg
zabiera¢ gtos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Emitenta oraz Agenta Emisji mogg zabierac
glos poza kolejnoscig.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zgtaszac pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wiasngj
inicjatywy albo na wniosek Obligatariusza luk Emitenta. tagcznie przerwy w obradach nie
moga trwaé diuzej niz 30 dni. Zarzgdzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
nie stoi na przeszkodzie odbycia innego (kolejnego) Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego
zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Qbligatariuszy.

Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzgdzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokol powinien zawieraC zapis przebiegu obrad, liczbe glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, ires¢ podjetych uchwat oraz liczbe
glosow oddanych na poszczegdine uchwaly. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnoscl |
dokumenty petnomocnictw. Protokdt sporzadza sie w terminie 3 Dni Raboczych od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokdt z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie przygotowany przez radce prawnego
lub adwokata wskazanego przez Emitenta i na koszt Emitenta. Na zgdanie Obligatariusza i
na jego koszt protokot moze zosta przygotowany przez notariusza.

Ksiege uchwat Zgromadzen Obligatariuszy prowadzi Emitent i ich kopie przekazuje Agentowi
Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Uchwaly podejmowane na Zgromadzeniu Obligatariuszy sg wazne, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 50% gcznej wartosci
nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji (kworum). W przypadku nie podjecia
uchwaly z powodu braku kworum, nastgpne Zgromadzenie Obligatariuszy zwotane w celu
gtosowania takich samych uchwat odbywaé sie bedzie w siedzibie Emitenta.

Gtosowania odbywaja sie w trybie pisemnym i 3 jawne.

Przebieg gtosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez przewodniczgcego.
Dokument ten okregla liczbe glosow, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony.

Uchwaly zapadajg bezwzgledna wigkszoscia glosow tj. uchwata jest przyjeta, gdy oddano na
nia wiecej niz polowe gloséw. Glosy oznaczajg glosy ,za”, ,przeciw” i .wstrzymujgce sig”
oddane podczas glosowania. Kazdy petny zloty wartosci nominalnej Obligacji daje prawo do
jednego gtosu. Kazdy Obligatariusz moze glosowaé ,za’, przeciw' lub ,wstrzymaé sie” od
gfoscwania.

Uchwata podieta przez nalezycie zwotane i adbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca

wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

-29-

/K

Dokument Informacyjny Obligacji BEST 11l NSFIZ

Strona 184/188



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(f Tres¢ przyjetej uchwaly podawana jest do wiadomosci Obligatariuszy zgodnie z punktem
10.4.4 Warunkéw Emisji.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Agent Emisji po uprzedniej konsultacji z Emitentem rozstrzyga wszelkie kwestie dotyczace

zwolania | odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére nie zostaty uregulowane w
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b} Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponesi Emitent, chyba ze w
niniejszym Regulaminie wskazano inaczej.
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7.7 Definicje i Objasnienia skrotow

»Administrator Zastawu’’ — oznacza Nowosielski, Gotkowicz i Partnerzy Adwokaci i Radcy Prawni Spétka
partnerska z siedzibg w Gdansku przy ul. Targ Drzewny 3,

»Agent Emisji” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,
»Agent Kalkulacyjny” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,

»Aktywa Emitenta” lub , Aktywa” - oznacza mienie Emitenta sktadajace sie ze: (i) srodkdw pienieznych
wptaconych do Emitenta przez uczestnikdw Emitenta, (ii) praw majgtkowych nabytych przez Emitenta oraz (iii)
pozytkéw z tych praw,

»ASO” — oznacza alternatywny system obrotu, prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub
Gietde Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, istniejagcy w ramach zorganizowanego rynku
dtuznych instrumentow finansowych,

»Bank” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

»BEST S.A.” — oznacza BEST Spodtke Akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ul. Morskiej 59, 81-323 Gdynia,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000017158, NIP 585-00-11-412, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci
23.400.004 zt w catosci optacony, bedgcqg podmiotem okreslonym w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach,
ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu,

»BEST TFI” lub ,Towarzystwo” — oznacza BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna z
siedzibg w Gdyni przy ul. Morskiej 59, 81-323 Gdynia, wpisang do rejestréw przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk—Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000273731, NIP 958-15-65-693, posiadajacg kapitat zaktadowy w wysokosci 1.700.000 zt w
catosci optacony,

»Certyfikat Inwestycyjny” lub ,Certyfikat” — oznacza emitowany przez Emitenta papier wartosciowy na
okaziciela, bedgcy certyfikatem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach,

»Depozyt” — oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje,

,Depozytariusz” — oznacza BRE Bank S.A z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000025237, NIP 526-021-50-88,

,Dealer” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,

»Dokumenty Informacyjne” — oznacza niniejszy dokument informacyjny Emitenta, w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie Obligacji objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.,

»,Dzien Roboczy” — oznacza kazdy dzien roboczy inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym Bank oraz KDPW s3 otwarte dla klientow w celu prowadzenia dziatalnosci i dokonywania rozliczen,

,Dzien Gieldowy” — oznacza dzien, w ktorym odbywa sie sesja na Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

,Dzien Wyceny” — oznacza dzien wyceny Aktywow Emitenta, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Emitenta i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy na:

a) Dzien Gietdowy nastepujacy bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajace wpis Emitenta do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
c) 7 (siodmy) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,
d) 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Emitenta,

e) 1 (jeden) Dzien Gietdowy poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji
obligacji przez Emitenta,
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f) na dzien podziatu Certyfikatow,
g) na dzien taczenia Certyfikatéw.

»Dzien Wykupu” — oznacza kazdorazowo ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w ostatni Dzien Gietdowy w
kazdym miesigcu kalendarzowym,

»Emitent”, ,Fundusz” lub , BEST Ill NSFIZ” - oznacza BEST Ill Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdyni, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 623, utworzony i zarzagdzany
przez BEST TFl,

»sInwestor” — oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia Obligacji i ktéremu Emitent przydzielit
Obligacje,

»KDPW” — oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
»KNF” — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

,Kodeks Spétek Handlowych” lub ,KSH” - oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.),

»Memorandum Informacyjne” — oznacza dokument przygotowany i zatwierdzony przez Emitenta, o ile jego
sporzgdzenie jest wymagane przepisami prawa, zawierajacy w szczegdlnosci informacje dotyczgce Obligacji, a
takze statusu prawnego Emitenta, opisu dziatalnosci Emitenta i jego sytuacji finansowej wraz ze wszelkimi
zmianami oraz uzupetfnieniami,

,Obligatariusz” — oznacza: (i) posiadacza rachunku papieréw wartosSciowych, na ktérym sg zapisane Obligacje
zarejestrowane w Depozycie, lub (ii) osobe wskazang przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktorym
zapisane sg Obligacje, jako uprawniong z Obligacji,

»PLN” — oznacza polski ztoty,

»Podmiot Prowadzacy Rachunek" — oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy, na ktédrym zarejestrowane sg Obligacje.

"Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania" — oznacza zdarzenie wskazane Warunkach Emisji Obligaciji serii | i J,

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4.1
Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Zbiorczy" — oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Regulamin ASO” — oznacza Regulamin alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
(tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.),

»Spotka Zalezna” — oznacza jednostke zalezng w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. Nr 121, poz. 591),

»Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” — oznacza dokument okreslajacy szczegdtowe zasady dziatania KDPW,
stanowigcy zatgcznik do uchwaty zarzadu KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 roku, z pozniejszymi
zmianami,

,Statut” - oznacza aktualnie obowigzujgcy statut Emitenta, stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszego
Memorandum Informacyjnego,

»Ustawa o Funduszach” - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.),

»Ustawa o Obligacjach” — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2001 r.,
Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.),

»Ustawa o Obrocie” — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.
Dz. U.z2010r., Nr 211, poz. 1384, z pdin. zm.),
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»,Ustawa o Ofercie” — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U z 2009 r. Nr 185 poz. 1439, z pdzn. zm),

,Ustawa Kodeks Cywilny” — oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 Nr 16 poz
93, z pbézn. zm.),

»Ustawa o Papierach Wartosciowych” — oznacza US Securities Act of 1933, tj. ustawe z dnia 27 maja 1933
roku, obowigzujgcg w Stanach Zjednoczonych Ameryki i regulujacg problematyke obrotu i emisji papieréw
wartosciowych,

»Ustawa Prawo Upadtosciowe i Naprawcze” — oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtfosciowe i
naprawcze (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r., Nr 175, poz. 1361, z pdzn. zm.),

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” — oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569),

»Wartos¢ Aktywow Netto” lub ,WAN” — oznacza wartos¢ Aktywow Emitenta pomniejszong o zobowigzania
Emitenta w Dniu Wyceny,

»Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu” lub ,,WANCI” - oznacza iloraz WAN
oraz liczby certyfikatéw Funduszu,

»Warunki Emisji” — oznacza dokument okreslajgcy warunki Emisji Obligacji serii i i J, sporzgdzone zgodnie z
Ustawa o Obligacjach, stanowigce Zatacznik 7.5 do Dokumentu Informacyjnego,

»Zarzad” — oznacza zarzad BEST TFl,

»Ztoty, PLN, zt” — oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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